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ABSTRACT 
This study aims to examine and analyze the effect of liquidity and capital structure on firm value in large 
trading sub-sector companies listed on the Indonesian stock exchange for the 2017-2021 period. The 
research method used in this study uses quantitative research methods with quantitative descriptive 
research that is explanatory research. The population of this study is all large trading sub-sector 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange totaling 38 companies. The sample of this research is 
10 companies with purposive sampling technique. The data analysis method used is multiple linear 
regression. The results showed that partially and simultaneously liquidity and capital structure had a 
positive and significant effect on firm value. 
Keyword : Liquidity, Capital Structure, Firm Value 
 
ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh likuiditas dan struktur modal 
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor perdagangan besar yang terdaftar di bursa efek 
Indonesia periode 2017-2021. Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan 
metode penelitian kuantitatif dengan jenis penelitian deskriptif kuantitatif yang bersifat explanatory 
research. Populasi penelitian ini adalah seluruh Perusahaan subsektor perdangan besar yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia berjumlah 38 perusahaan, Sampel penelitian ini sebanyak 10 perusahaan dengan 
teknik pengambilan sampel purposive sampling. Metode analisis data yang digunakan adalah regresi 
linear berganda. Hasil penelitian didapat bahwa secara parsial dan sumultan likuiditas dan struktur 
modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.  
Kata Kunci : Likuiditas, Struktur Modal, Nilai Perusahaan 
 
1. Pendahuluan 

Nilai iperusahaan i(firm ivalue) isaat iini idisepakati isebagai itujuan idari isetiap 
perusahaan iuntuk imemaksimalkan isetiap iperusahaan,iiterutama iyang iberpotensi ilaba. 
Semakin itinggi inilai isaham imaka iakan imeningkat ipula inilai iperusahaan iyang iditandai 
dengan itingkat ipengembalian iinvestasi iyang itinggi ikepada ipemegang isaham. iNilai 
perusahaan idi iyakini itidak ihanya imencerminkan ikinerja iperusahaan isaat iini itetapi ijuga 
menggambarkan ikemajuan iperusahaan idi imasa iyang iakan imendatang. iNilai iperusahaan 
yang isemakin ibaik iakan isangat idigemari ioleh ipara iinvestor. iNilai iperusahaan idapat 
dipengaruhi ioleh ibeberapa ifaktor iyang idiantaranya iadalah ilikuiditas idari isuatu 
perusahaan. 

Likuiditas iadalah ikemampuan idari isuatu iperusahaan iuntuk imembayar iutang-
utang ijangka ipendeknya idengan ialat-alat ilikud iyang idimilikinya i(Kustiningsih i& iFarhan, 
2020). iLikuditas iyang itinggi iakan imembuat iperusahaan isemakin ibaik idimata ipara 
investor idimana iinvestor iakan imenganggap iperusahaan itersebut idalam ikondisi iyang 
sehat isehingga ipara iinvestor itidak iperlu iuntuk imengkhawatirkan ikondisi iperusahaan 
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tersebut. iselain iitu iperusahaan iyang imemiliki ilikuiditas iyang itinggi icenderung idapat 
mengembangkan ilaba idari iperusahaan tersebut dimana perusahaan akan mampu membayar 
hutang-hutangnya sehingga operational dari perusahaan dapat berjalan lebih lancar. Hal 
tersebut akan berdampak baik bagi perusahaan sehingga secara langsung akan meningkatkan 
nilai dari perusahaan tersebut.  

Selain iitu istruktur imodal ijuga idapat imempengaruhi inilai iperusahaan idimana 
perusahaan iyang imemiliki istruktur imodal iyang ibaik iberarti imanajemen idari iperusahaan 
dianggap imampu imengelola imodal iyang idimiliki ioleh iperusahaan itersebut. istruktur 
modal imerupakan iperimbangan iatau iperbandingan iantara imodal imilik isendiri idengan 
modal iasing. iDalam ihal iini imodal iasing iadalah ihutang ijangka ipendek iataupun ihutang 
jangka ipanjang, isementara imodal isendiri idibagi imenjadi ilaba iditahan idan ikepemilikan 
perusahaan i(Syafitri, i2018). iStruktur imodal imenjadi ihal iyang ipenting idan iharus dipahami 
guna iuntuk imengetahui ikondisi idari iperusahaan itersebut iyang idimana istruktur imodal 
yang ibaik iakan imenggambarkan ikondisi iyang ibaik ipula idari iperusahaan itersebut 
sehingga iakan meningkatkan nilai dari perusahaan itu sendiri. 

Kementerian iPerindustrian iterus imemantau idan imenjaga iaktivitas isejumlah sektor 
imanufaktur istrategis idi itengah imasa ipandemi iCovid-19. iIndustri imakanan idan iminuman 
salah isatunya iyang isepanjang itahun iini idiproyeksi imencapai i3-4 ipersen. i“Industri 
makanan idan iminuman imerupakan isektor iyang isangat ipotensial iuntuk iterus idipacu 
karena ijuga imemberikan ikontribusi isignifikan ibagi iperekonomian inasional,” ikata iDirektur 
Jenderal iIndustri iAgro iKemenperin iAbdul iRochim. iKemenperin imencatat, ipada iTriwulan iI 
Tahun i2020, isektor iindustri imakanan idan iminuman imemberikaiikontribusi isebesar 36,4% 
iterhadap iPDB imanufaktur.iiPada iperiode iyang isama, ipertumbuhan isektor iindustri ini 
imencapai i3,9% (Pikiran-rakyat.com, 2020). 

Berdasarkan ipenelitian iyang iberjudul iPengaruh iStruktur iModal, iLikuiditas idan 
Profitabilitas iTerhadap iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan iSektor iOtomotif imenyatakan 
bahwa isecara iparsial istruktur imodal idan ilikuiditas iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai 
perusahaan isedangkan iProfitabilitas itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan i(Riski 
Handayani, i2021). iBerdasarkan ipenelitian iyang iberjudul iPengaruh iProfitabilitas, iStruktur 
Modal, iLikuiditas iDan iLikuiditas iTerhadap iNilai iPerusahaan iyang imenyatakan isecara 
parsial iprofitabilias idan iLikuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan isedangakn 
struktur imodal idan ilikuiditas isecara iparsial itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 
(Jayanti, i2018). iBerdasarkan ipenelitian iyang iberjudul iPengaruh iLikuiditas, iProfitabilitas, 
Struktur iModaliiidan iSuku iBunga iTerhadap iNilai iPerusahaan iyang idimana ihasil ipenelitian 
ini imenyatakan ibahwa ihanya iprofitabilitas iyang iberpengaruh isecara iparsial iterhadap nilai 
perusahaan isedangkan isisanya ilikuiditas, istruktur imodal idan isuku ibunga itidak 
berpengaruh iterhadap inilai iperusahaan (Meivinia, 2018). 

 
2. Tinjauan Pustaka 
Teori Signal 

Signalling iTheory iatau iteori isinyal imenyatakan ibahwa ipihak ieksekutif iperusahaan 
memiliki iinformasi ilebih ibaik imengenai iperusahaannya iakan iterdorong iuntuk 
menyampaikan iinformasi itersebut ikepada icalon iinvestor iagar iharga isaham 
perusahaannya imeningkat. iTeori isinyal imenjelaskan ibagaimana iseharusnya isebuah 
perusahaan imemberikan isinyal ikepada ipengguna ilaporan ikeuangan. iManajer iperusahaan 
akan imemberikan iinformasi imelalui ilaporan ikeuangan ibahwa imereka imenerapkan 
kebijakan iakuntansi ikonservatisme iyang imenghasilkan ilaba iyang ilebih iberkualitas. iTeori 
sinyal imerupakan ibasis iteori iyang imendasari ihubungan idari ipengaruh ikinerja ikeuangan 
terhadap inilai iperusahaan. iInformasi iditerima ioleh iinvestor iterlebih idahulu diterjemahkan 
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sebagai isinyal iyang ibaik i(good inews) iatau isinyal iyang ijelek i(bad inews). iJika ilaba iyang 
dilaporkan ioleh iperusahaan imeningkat imaka iinformasi itersebut idapat idikategorikan 
sebagai isinyal ibaik ikarena imengindikasikan ikondisi iperusahaan iyang ibaik. iSebaliknya ijika 
laba iyang idilaporkan imenurun imaka iperusahaan iberada idalam ikondisi itidak ibaik 
sehingga idianggap isebagai isinyal iyang ijelek (Darmawan, 2020). 
 
Likuiditas 

Likuiditas iadalah ikemampuan iperusahaan iuntuk imemenuhi ikewajibannya iyang ijuga 
bisa idipakai iuntuk imenunjukan iposisi ikeuangan iatau ikekayaan iperusahaan i(Syafitri, 
2018). iLikuiditas isuatu iperusahaan idapat ididefinisikan isebagai ikemampuan iperusahaan 
dalam imemenuhi ikewajibannya iyang isudah ijatuh itempo. iLikuiditas imengacu ipada 
kecepatan idan ikemudahan idimana iaset idapat idikonversi imenjadi iuang itunai 
(F.S.Manurung, i2019). iKetidakmampuan imembayar ikewajiban isecara itepat iwaktu iakan 
langsung idirasakan ioleh ikreditor, iterutama ikreditor iyang iberhubungan idengan 
operasional iperusahaan i(supplier). ihal iini itelah imengindikasikan iadanya isinyal idistress 
yang imenyebabkan iadanya ipenundaan ipengiriman idan imasalah ikualitas iproduk. iApabila 
perusahaan imampu imendanai idan imelunasi ikewajiban ijangka ipendeknya idengan ibaik 
maka ipotensi iperusahaan imengalami ifinancial idistress iakan isemakin ikecil i(Anshori iet al., 
2019). iDalam ipenelitian iini imenggunakan irasio ilancar iyaitu idengan irumus (Syafitri, 2018) 

 
 
Struktur Modal 

Struktur imodal iadalah ipendanaan ipermanen iyang iterdiri idari ihutang ijangka 
panjang, isaham ipreferen, idan imodal ipemegang isaham. iNilai ibuku idari imodal ipemegang 
saham iterdiri idari isaham ibiasa imodal idisetor iatau isurplus, imodal, idan iakumulasi ilaba 
ditahan. iStruktur imodal imerupakan ibagian idari istruktur ikeuangan (Ghozali iImam, i2018). 
Struktur imodal imerupakan iperimbangan iantara ipenggunaan modal ipinjaman iyang iterdiri 
dari iutang ijangka ipendek iyang ibersifat ipermanen, iutang jangka ipanjang idengan imodal 
sendiri iyang iterdiri idari isaham ipreferen idan isaham ibiasa. Penentuan istruktur imodal 
akan imelibatkan ipertukaran iantara irisiko idan ipengembalian, antara lain (H.J.C.Van, 2016): 
1. Menggunakan iutang idalam ijumlah iyang ilebih ibesar iakan imeningkatkan irisiko iyang 

ditanggung ioleh ipemegang isaham. 
2. Menggunakan ilebih ibanyak iutang iyang ipada iumumnya ikan imeningkatkan iperkiraan 

pengembalian iatas iekuitas. 
Struktur imodal idari isuatu iperusahaan idapat idihitung idengan imenggunakan irumus 
berikut iini (Kasmir, 2016): 

 
 
Nilai Perusahaan  

Nilai iperusahaan iadalah iharga isuatu iperusahaan iyang ibersedia idibayar ioleh 
investor iapabila idijual i(F.S.Manurung, i2019). inilai iperusahaan i(value iof ithe ifirm) iadalah 
ukuran ikeberhasilan imanajemen isuatu iperusahaan idalam imenjalankan ioperasi ibisnis idi 
masa ilalu idan iprospek ibisnis idi imasa iyang iakan idatang iuntuk imeyakinkan ipemegang 
saham. iBagi iperusahaan iterbuka iharga isaham iyang idiperjual belikan idi ipasar imodal 
merupakan iindikator inilai iperusahaan. iNilai iperusahaan iyang itinggi iakan imembuat irasa 
percaya iseorang iinvestor iterhadap iperusahaan iakan imeningkat. iNilai iperusahaan itidak 
hanya idapat idigambarkan ipada iharga isaham isuatu iperusahaan isaja, iuntuk imengukur 
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tingginya inilai iperusahaan idapat idilakukan idengan iberbagai icara, idan isalah isatu ialat 
ukur iyang idapat idigunakan iyaitu iprice ito ibook ivalue i(Chairil iAnwar, i2018). iPrice earning 
ratio iadalah imetode iyang idilakukan idengan ibertumpu ipada iharga ijual iperusahaan ipada 
pembeli iapabila isuatu iperusahaan idijual. iApabila inilai iPER iyang isemakin itinggi imaka 
semakin ibesar ipula itingkat ikemakmuran idari ipemegang isaham, isehingga iperusahaan 
dikatakan itelah imencapai isalah isatu itujuannya i(Jumingan, i2014). iRumus iuntuk 
menghitung iPER iyaitu (Putri Utami, 2019): 

 
 
Kerangka Konseptual 

 
Gambar 1. Kerangka Konseptual 

Sumber : Data diolah oleh peneliti (2022) 
 
Hipotesis Penelitian 

Hipotesis idisusun iberdasarkan iteori idan ikerangka iberpikir iyang isudah idiuraikan 
sebelumnya, imaka idari iteori idan ikerangka iberpikir idapat idisusun ibeberapa ihipotesis 
sebagai iberikut:  
1. H1 i: iTerdapat ipengaruh iLikuiditas iterhadap iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan 

Subsektor iPerdagangan iBesar iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2017-
2021. 

2. H2 i: iTerdapat ipengaruh iStruktur iModal iterhadap iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan 
Subsektor iPerdagangan iBesar iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2017 
2021. 

3. H3 i: iTerdapat ipengaruh iLikuiditas idan iStruktur iModal iterhadap iNilai iPerusahaan iPada 
Perusahaan iSubsektor iPerdagangan iBesar iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 
periode i2017-2021. 

 
3. Metode Penelitian 

Penelitian iini itermasuk ikedalam ipenelitian ikuantitatif idengan imenggunakan ihasil 
laporan ikeuangan iperusahaan isubsektor iperdagangan ibesar iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 
Indonesia itahun i2017-2021. iData ikuantitatif iini iialah idata iyang idiukur idalam iskala 
numerik i(angka). iMelalui ipenelitian iini idapat idiketahui ipengaruh iLikuiditas idan iStruktur 
Modal iterhadap iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan iSubsektor iPerdagangan iBesar iyang 
terdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia. 

Dalam ipenelitian iini, ivariabel ibebas i(Independen) iyaitu ilikuiditas idan istruktur 
modal, isedangkan ivariabel iterikat i(dependen) iyaitu inilai iperusahaan. iSehingga idalam 
penelitian iini imodel ikonseptual iyang idigunakan itermaksud ikedalam irasionalisasi 
penyusunan isintesa iyaitu idengan imenggabungkan ibeberapa ivariabel iyang iberasal idari 
penelitian isebelumnya idan idijadikan isebagai iacuan. 
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Populasi 
Populasi iadalah iwilayah igeneralisasi iberupa isubjek iatau iobjek iyang iditeliti iuntuk 

dipelajari idan idiambil ikesimpulan iyang imerupakan itotalitas idari iseluruh iobjek ipenelitian 
(Sugiyono, i2017). iDalam ipenelitian iini, iPopulasi iyang idigunakan idalam ipenelitian iini 
adalah iperusahaan isubsektor iperdagangan ibesar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2017 i- 
2021 iberjumlah i38 iperusahaan. 
 
Sampel 

Sampel iadalah ibagian idari ijumlah idan ikarakteristik iyang idimiliki ioleh ipopulasi 
tersebut. iPenelitian iini imenggunakan iteknik isampling ipurposive”. iSampling ipurposive 
adalah iteknik ipenentuan isampel idengan ipertimbangan itertentu i(Sugiyono, i2017). Kriteria 
yang idigunakan idalam ipenelitian iini iagar idapat imenjadi isampel iyaitu : 
1. Perusahaan isubsector iperdagangan ibesar iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia tahun 

i2017-2021. 
2. Perusahaan iyang imempunyai ilaporan ikeuangan iyang iditerbitkan isecara iberkelanjutan 

selama iperiode i2017-2021. 
3. Perusahaan iyang imemiliki ilaporan ikeuangan idengan ilaba ipositif iselama iperiode 2017-

2021 
Sehingga itotal idata isampel iyang ididapat idalam ipenelitian iini iyaitu i50 isampel  

yang idiambil idari ijumlah isampel i10 iperusahaan idikalikan idengan i5 iperiode ipenelitian. 
 
4. Hasil dan Pembahasan 
Uji Asumsi Klasik 

Sebelum idilakukan ihipotesis ipenelitian, imaka iterlebih idahulu iperlu idilakukan isuatu 
pengujian iasumsi iklasik. iUji iasumsi iklasik iini iterdiri idari i(1) idata ibersistribusi inormal, (2) 
tidak iterdapat iketeroskedastisitas, i(3) itidak iterdapat imultikolinearitas iantar ivariabel 
independen, idan i(4) itidak iterdapat iautokorelasi. 
 
Uji Normalitas  
1. Analisis Grafik  

 
Gambar 2. Uji Normalitas (Histogram) 

Sumber : Hasil olah data, 2022 
Berdasarkan iGambar i2 idiatas, ihasil iuji iini imenunjukkan ibahwa ipola idata 

iiiiiigrafik ini ihampir imenyerupai igaris ikurva iyang iberbentuk ilonceng idengan ipola idata 
itidak menceng ike isatu isisi isaja iyaitu ike ikiri iatau ike ikanan isehingga ihasil ipengujian iini 
menunjukkan idata itelah iberdistribusi idengan inormal. 

Berikut ini adalah hasil pengujian normalitas dengan menggunakan pendekatan 
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probability plots: 

 
Gambar 3. Uji Normalitas (Normal Probability Plots) 

Sumber : Hasil olah data, 2022 
Berdasarkan iGambar i3 idiatas, ihasil iuji iini imenunjukkan ibahwa ipola idata iyang 

menyebar idan itelah imengikuti igaris idiagonal iyang itelah iditetapkan isehingga ihasil 
pengujian iini imenunjukkan idata itelah iberdistribusi idengan inormal. iBerikut iini iadalah 
hasil ipengujian inormalitas idengan ipendekatan iKolmogrov-Smirnov : 

Tabel 1. Uji Normalitas (Kolmogorov-Smirnov) 

 
Sumber : Hasil olah data, 2022  

Berdasarkan iTabel i1 idiatas, ihasil iuji ikolmogorov-smirnov iini imemiliki inilai iSig. i(2-
tailed) i> i0,05 iyaitu isebesar i0,200. iHasil ipengujian iini imenunjukkan ibahwa iH0 iditerima 
yang iberarti idata iresidual iberdistribusi inormal.  
 
Uji Multikolinearitas  

Pengujian imultikolinearitas idilakukan idengan icara imelihat inilai itolerance idan 
variance iinflation ifactor i(VIF). iNilai icutoff iyang iumum iiidipakai iuntuk imenunjukan 
adanya multikolinearitas iadalah inilai itolerance i  i0.10 iatau isama idengan inilai iVIF  i10. 
Berikut hasil ipengujian imultikolinearitas iadalah isebagai iberikut : 

 
 
 

Tabel 2. Uji Multikolinearitas 
Coefficientsa 
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Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 1.799 .211  8.521 .000   

LN_Likuiditas .715 .351 .463 2.036 .047 .362 2.763 
LN_Struktur_Moda
l 

.439 .173 .577 2.536 .015 .362 2.763 

a. Dependent Variable: LN_Nilai_Perusahaan 
Sumber : Hasil olah data, 2022 

Berdasarkan Tabel 2 diatas, maka dijelaskan bahwa : 
1. Nilai itolerance i(a) iuntuk ivariabel iLikuiditas idan iStruktur iModal imemiliki inilai ilebih 

besar idari i0,1 iyaitu iLikuiditas iisebesar i0.362 idan iStruktur iModal isebesar i0.362. 
2. Nilai ivariance iinflation ifactor i(VIF) iuntuk ivariabel iLikuiditas idan iStruktur iModal 

memiliki inilai ilebih ikecil idari i10, iyaitu iLikuiditas isebesar i2.763 idan iStruktur iModal 
sebesar i2.763. 

Hasil pengujian diatas menunjukkan bahwa variabel independen (Likuiditas, dan 
Struktur Modal) tidak mengalami adanya masalah multikolinearitas. 
 
Uji Heteroskedastisitas 

 
Gambar 4. Uji Scatter Plots 

Sumber : Hasil olah data, 2022 
Berdasarkan iGambar i4 idiatas, imaka idapat idijelaskan ibahwa ititik-titik ihasil 

pengolahan idata imenyebar idibawah imaupun idiatas ititik iorigin i(angka i0) ipada isumbu iY 
dan itidak imempunyai ipola iyang iteratur. iHasil ipengujian iini imenunjukkan ibahwa itidak 
terjadi iheteroskedastisitas iatau iterjadi ihomoskedastisitas. 

Tabel 3. Uji Glejser 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) .443 .133  3.332 .002   

LN_Likuiditas .008 .221 .009 .037 .971 .362 2.763 
LN_Struktur_Modal .042 .109 .093 .386 .701 .362 2.763 

a. Dependent Variable: LN_ABS 
Sumber : Hasil olah data, 2022  
iiihomoskedastisit 



 
Viorentina dan Robin (2022)                                       MSEJ, 3(6) 2022: 3652-3662 

3659 
 

Uji Autokorelasi 
Tabel 4. Uji Autokorelasi 

Runs Test 

 
Unstandardized 
Residual 

Test Valuea -.02683 
Cases < Test Value 25 
Cases >= Test Value 25 
Total Cases 50 
Number of Runs 23 
Z -.857 
Asymp. Sig. (2-tailed) .391 
a. Median 

Sumber : Hasil olah data, 2022 
Berdasarkan iTabel i4 idiatas, ihasil iuji iautokorelasi imenggunakan iuji irun itestdapat 

dilihat ibahwa inilai isignifikan isebesar i0,391> i0,05 isehingga idapat idisimpulkan idari ihasil 
uji irun itest itidak iterjadi iautokorelasi. 
 
Analisis Regresi Linier Berganda 

Tabel 5. Analisis Regresi Linear Berganda 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 1.799 .211  8.521 .000   

LN_Likuiditas .715 .351 .463 2.036 .047 .362 2.763 
LN_Struktur_Modal .439 .173 .577 2.536 .015 .362 2.763 

a. Dependent Variable: LN_Nilai_Perusahaan 
Sumber : Hasil olah data, 2022 

Berdasarkan iTabel i5 idiatas, imaka idapat idiketahui ipersamaan iregresi ilinier 
berganda idalam ipenelitian iini iadalah :  

Nilai Perusahaan (Y)  =  1.799 – 0.715 Likuiditas (X1) + 0.439 Struktur Modal (X2) 
Persamaan diatas dapat dijelaskan sebagai berikut :  
1. Nilai ikonstanta isebesar i1.799 iartinya ijika iLikuiditas, iStruktur iModal, idan iProfitabilitas 

dianggap ikonstan, imaka iNilai iPerusahaan imeningkat isebesar i1.799. 
2. Nilai ikoefisien iLikuiditas isebesar i0.715 imenyatakan ibahwa isetiap ipeningkatan 

Likuiditas isatu isatuan imaka iNilai iPerusahaan iakan imeningkat isebesar i0.715. 
3. Nilai ikoefisien iStruktur iModal isebesar i0.439 imenyatakan ibahwa isetiap ipeningkatan 

Struktur iModal isatu isatuan imaka iNilai iPerusahaan iakan imeningkat isebesar i0.439. 
 
Uji Hipotesis 
Uji Signifikansi Simultan (Uji F) 

Uji iF idigunakan iuntuk imembuktikan iada ipengaruh iantara ivariabel iindependen 
terhadap ivariabel idependen isecara isimultan. iFtabel idiperoleh idengan imenggunakan degree 
of ifreedom i(df) = i50 ijumlah isampel i(50) – ik i(2). iBerikut ihasil ipengujian isecara simultan 
adalah.  
Berikut iadalah ihasil ipengujian isecara isimultan : 
 
 



 
Viorentina dan Robin (2022)                                       MSEJ, 3(6) 2022: 3652-3662 

3660 
 

Tabel 6. Uji Signifikansi Simultan (Uji F) 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 2.314 2 1.157 3.216 .049b 

Residual 16.909 47 .360   
Total 19.223 49    

a. Dependent Variable: LN_Nilai_Perusahaan 
b. Predictors: (Constant), LN_Struktur_Modal, LN_Likuiditas 

Sumber : Hasil olah data, 2022 
Berdasarkan iTabel i6 idiatas, inilai iFhitung iadalah isebesar i3.216 idengan inilai isignifikan 

0,049 idan idengan imenggunakan itabel iF iadalah idf1 i= ik(3) – i1= i2 idan idf2 i= in(50) i– k(3) 
i= i47 iadalah isebesar i3.20 ijadi inilai iyang idiperoleh iFtabel isebesar i3.20 imaka hasilnya 
adalah iFhitung i= i3.216 i> iFtabel i= i3.20 idengan inilai isignifikan i0,049 i< i0,05. iMaka 
keputusannya iadalah iHa iditerima iartinya iLikuiditas idan iStruktur iModal isecara isimultan 
berpengaruh ipositif isignifikan iterhadap iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan iSektor 
Perdagangan iBesar iYang iTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPeriode i2017-2021 
 
Uji Signifikansi Parsial (Uji t) 

Uji isignifikansi iparsial iatau iuji it imenunjukkan iseberapa ijauh ipengaruh isatu 
variabel iindependen iatau ivariabel ipenjelas isecara iindividual idalam imenerangkan ivariabel 
dependen. ittabel idiperoleh idengan imenggunakan idegree iof ifreedom iii(df) i= i48 i[jumlah 
sampel i(50) – ijumlah ivariabel iindependent i(2). isehingga idiperoleh inilai ittabel (2.01063). 
Berikut iadalah ihasil ipengujian isecara iparsial : 

Tabel 7. Uji Signifikansi Parsial (Uji t) 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 1.799 .211  8.521 .000   

LN_Likuiditas .715 .351 .463 2.036 .047 .362 2.763 
LN_Struktur_Modal .439 .173 .577 2.536 .015 .362 2.763 

a. Dependent Variable: LN_Nilai_Perusahaan 
Sumber : Hasil olah data, 2022 

Berdasarkan Tabel 7 diatas, maka dapat diketahui bahwa :  
1. Nilai ithitung ivariabel iLikuiditas isebesar idan idengan imenggunakan itabel it iadalah idf i= 

n(50) i– ik(2) i= i48 iadalah isebesar i2. i01063 ijadi inilai iyang idiperoleh ittabel isebesar 
2.01063. iDengan idemikian ithitung i= i2.036 i> ittabel= i2.01063 idengan inilai isignifikan 
sebesar i0,047 i< i0,05 imaka ikesimpulannya iH1 iditerima iartinya iLikuiditas isecara parsial 
berpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan iSektor 
Perdagangan iBesar iYang iTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iPeriode i2017-2021. 

2. Nilai ithitung ivariabel iStruktur iModal isebesar i2.536 idan idengan imenggunakan itabel it 
adalah idf i= in(50) i– ik(2) i= i48 iadalah isebesar i2. i01063 ijadi inilai iyang idiperoleh ittabel 
sebesar i2. i01063. iDengan idemikian ithitung i= i2.536 i< ittabel i= i2.01063 idengan inilai 
signifikan isebesar i0,015 i< i0,05 imaka ikesimpulannya iH2 iditerima iartinya iStruktur 
Modal isecara iparsial iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap iiiiiNilai iPerusahaan 
Pada iPerusahaan iSektor iPerdagangan iBesar iYang iiiiiTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 
Periode i2017-2021. 
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Uji Koefisien Determinasi (Uji R2) 
Koefisien ideterminasi imenunjukkan iseberapa ibesar iproporsi idari itotal ivariasi 

variabel-variabel itidak ibebas iyang idapat idijelaskan ioleh ivariabel ipenjelasnya. iUntuk 
mengetahui inilai ikoefisien ideterminasi idapat idilakukan iiiiiidengan icara imelihat inilai iR 
Square.  
Berikut adalah nilai koefisien determinasi : 

Tabel 8. Uji Koefisien Determinasi (Uji R2) 
Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .347a .120 .083 .59980 1.544 
a. Predictors: (Constant), LN_Struktur_Modal, LN_Likuiditas 
b. Dependent Variable: LN_Nilai_Perusahaan 
Sumber : Hasil olah data, 2022 
Berdasarkan iTabel i8 idiatas, idiperoleh inilai iAdjusted iR iSquare isebesar i0,120 iatau 

sama idengan i12% imaka idapat idikatakan ibahwa ikemampuan ivariabel iLikuiditas idan 
Struktur iModal idalam imenjelaskan iNilai iPerusahaan iadalah isebesar i12% isedangkan 
sisanya isebesar i88% i(100% i- i12%) idijelaskan ioleh ivariabel-variabel ilain idi iluar idari 
variabel iyang iditeliti iseperti iperputaran itotal iaktiva, ipertumbuhan ipenjualan, iukuran 
perusahaan, iprofitabilitas idan ilainnya. 
 
5. Penutup 
Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan, maka kesimpulan dalam penelitian ini 
adalah : 
1. Secara iparsial iLikuiditas isecara iparsial iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap 

Nilai iPerusahaan iPada iPerusahaan iSektor iPerdagangan iBesar iYang iTerdaftar idi iBursa 
Efek iIndonesia iPeriode i2017-2021. 

2. Secara iparsial iStruktur iModal isecara iparsialiiberpengaruh ipositif idan isignifikan 
terhadap iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan iSektor iPerdagangan iBesar iYang iTerdaftar 
di iBursa iEfek iIndonesia iPeriode i2017-2021. 

3. Secara isimultan iLikuiditas idan iStruktur iModal iberpengaruh isignifikan iterhadap 
Penghindaran iPajak iPada iPerusahaan iSektor iPerdagangan iBesar iYang iTerdaftar iiiiiiiidi 
Bursa iEfek iIndonesia iPeriode i2017-2021. 

 
Saran 

Berdasarkan ihasil ipenelitian iyang idiperoleh ipenulis, imaka ipenulis imemberikan 
isaran sebagai iberikut: 
1. Penelitian selanjutnya 

Peneliti imenyarankan iselanjutnya iagar imemberikan iwarna iyang iberbeda ibagi iacuan. 
Peneliti iselanjutnya idiharapkan idapat imengganti idan imenambahkan ivariabel sebanyak 
2 atau 3 variabel lagi yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan misalnya perputaran 
total aktiva, pertumbuhan penjualan, ukuran perusahaan, profitabilitas dan lainnya. 

2. Bagi Perusahaan Sektor Perdagangan Besar 
Bagi perusahaan disarankan agar memperhatikan nilai perusahaan karena meningkatnya 
nilai perusahaan yang digunakan idengan ibaik iberarti idapat imeningkatkan ipendapatan 
atau ideviden idari iperusahaan. 
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3. Bagi Para Investor 
Bagi ipara iinvestor iperlu imemperhatikan inilai iperusahaan iyang idimiliki ioleh 
perusahaan yang diteliti karena akan mempengaruhi pendapatan dari investor tersendiri. 
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