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ABSTRACT 
This study aims to examine and analyze the Effect of Working Capital Management and Financial Ratios 
on Profitability in Consumer Goods Industrial Sector Companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 
2017-2021. The research method used in this study uses quantitative research methods with quantitative 
descriptive research that is explanatory research. The population of this research is all companies in the 
consumer goods sector listed on the Indonesia Stock Exchange totaling 37 companies. The sample of this 
research is 15 companies with purposive sampling technique. The data analysis method used is multiple 
linear regression. The results of the f-test study where Working Capital Management (X1) and Financial 
Ratios (X2) simultaneously have a significant influence on the profitability variable, while partially only 
working capital management has a positive and significant effect on profitability while financial ratios 
have no effect on profitability. 
Keywords : Working Capital Management, Financial Ratios, Profitability. 
 
ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis Pengaruh Manajemen Modal Kerja dan Rasio 
Keuangan Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang terdaftar Di 
Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021. Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini 
menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan jenis penelitian deskriptif kuantitatif yang bersifat 
explanatory research. Populasi penelitian ini adalah seluruh Perusahaan sektor barang konsumsi yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia berjumlah 37 perusahaan, Sampel penelitian ini sebanyak 15 perusahaan 
dengan teknik pengambilan sampel purposive sampling. Metode analisis data yang digunakan adalah 
regresi linear berganda. Hasil penelitian uji f dimana Manajemen Modal Kerja (X1) dan Rasio Keuangan (X2) 
secara bersamaan memiliki pengaruh signifikan terhadap variabel Profitabilitas sedangkan secara parsial 
hanya manajemen modal kerja yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas sedangkan 
rasio keuangan tidak berpengaruh terhadap profitbiliatas 
Kata Kunci : Manajemen Modal Kerja, Rasio Keuangan, Profitabilitas 
 
1. Pendahuluan 

Perusahaan consumer goods merupakan perusahaan yang paling stabil karena meskipun 
dalam kondisi perekonomian global yang krisis, perusahaan consumer goods masih mampu 
bertahan dan tetap tidak terganggu pertumbuhannya. Selain itu, baik dalam kondisi ekonomi 
yang baik maupun ekonomi yang buruk tidak akan memberi dampak besar terhadap penurunan 
daya beli masyarakat karena barang yang diproduksi dalam perusahaan consumer goods 
merupakan kebutuhan pokok manusia. Namun, masih ada beberapa perusahaan consumer 
goods yang mengalami kerugian. 

Tujuan iakhir iyang iingin idicapai isuatu iperusahaan iyang iterpenting iadalah 
memperoleh ilaba iyang imaksimal. iOleh ikarena iitu, imanajemen iperusahaan idalam 
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praktiknya idituntut iharus imampu iuntuk imemenuhi itarget iyang itelah iditetapkan. iUntuk 
mengukur itingkat ikeuntungan iperusahaan, idigunakan irasio iprofitabilitas. iRasio 
profitabilitas adalah rasio yang digunakan dalam hal untuk melihat kemampuan perusahaan 
untuk mencari keuntungan. Rasio yang dapat memberi ukuran serta tingkat efektivitas 
manajemen sebuah persuhaan. Dalam  perusahaan dapat ditunjukan dengan perolehan laba 
yang didapatkan dari penjualan serta pendapatan investasi. Bahwasannya rasio digunakan agar 
melihat efisiensi perusahaan serta dapat mengukur perkembangan laba dapat dipergunakan 
untuk rasio profitabilitas. Dalam penelitian ini rasio yang dipergunakan adalah Retrun On Asset 
(ROA). ROA imerupakan irasio iyang idigunakan iuntuk imelihat ikemampuan iperusahaan dalam 
imengelola isetiap inilai iasset iyang imereka imiliki iuntuk imenghasilkan ilaba ibersih setelah 
ipajak. iSemakin itinggi inilai ireturn ion iasset i(ROA) isebuah iperusahaan imaka semakin ibaik 
pula ikemampuan iperusahaan idalam imengelola iassetnya. 

Perputaran imodal ikerja imenunjukkan ihubungan iantara imodal ikerja idengan 
penjualan. iSetiap iperusahaan idalam ioperasionalnya imembutuhkan imodaliikerja ikarena 
modal ikerja iberpengaruh iterhadap iperusahaan iuntuk imencapai itujuannya, isehingga modal 
ikerja iyang itinggi isangat imendukung ioperasional iperusahaan isecara imaksimal. modal ikerja 
iyang ibaik iakan imemberikan idampak iyang ibaik ibagi iperusahaan idimana ihal tersebut iakan 
idapat imeningkatkan laba dari perusahaan tersebut.  

Rasio ikeuangan iatau irasio ifinansial imerupakan ialat ianalisis ikeuangan iperusahaan 
untuk imenilai ikinerja isuatu iperusahaan iberdasarkan iperbandingan idata ikeuangan iyang 
terdapat ipada ipos ilaporan ikeuangan. iRasio ikeuangan iterdiri idari iberbagai ijenis, namun 
dalam penelitian ini menggunakan rasio leverage untuk melanjutkan penelitian ini. Rasio 
leverage adalah kemampuan iperusahaan imemenuhi ikewajiban iutangnya idengan ijumlah 
asetnya. irasio ileverage iyang itinggi iakan imembuat iperusahaan idalam ikondisi iyang  kurang 
ibaik idimana iperusahaan imemiliki itingkat ihutang iyang itinggi yang dapat mengakibatkan 
besarnya biaya bunga hutang dan membuat profitabilitas dari perusahaan menjadi menurun. 

 
2. Tinjauan Pustaka 
Manajemen Modal Kerja 

Modal ikerja imerupakan irasio iyang idigunakan iuntuk imengukur ikeefektifan imodal 
kerja i(aset ilancar) iyang idimiliki iperusahaan idalam imenghasilkan ipenjualan. iRasio iini 
dihitung isebagai ihasil ibagi iantara ibesarnya ipenjualan i(tunai imaupun ikredit) idengan rata-
rata iaset ilancar (Hery, 2015) .  

Menurut (Jumingan, 2014) manfaat idari itersedianya imodal ikerja iyang icukup adalah 
isebagai iberikut (Jumingan, 2014) : 
1. Melindungi iperusahaan idari iakibat iburuk iberupa iturunnya inilai iaktiva ilancar, iseperti 

adanya ikerugian ikarena idebitur itidak imembayar, iturunnya inilai ipersediaan ikarena 
harganya imerosot. 

2. Memungkinkan iperusahaan iuntuk imelunasi ikewajiban-kewajiban ijangka ipendek itepat 
pada iwaktunya. 

3. Memungkinkan iperusahaan iuntuk idapat imembeli ibarang idengan itunai isehingga dapat 
mendapatkan ikeuntungan iberupa ipotongan iharga. 

4. Menjamin iperusahaan imemiliki icredit istanding idan idapat imengatasi iperistiwa iyang 
tidak idapat ididuga iseperti ikebakaran, ipencurian, idan isebagainya. 

5. Memungkinkan iuntuk imemiliki ipersediaan idalam ijumlah iyang icukup iguna imelayani 
permintaan ikonsumennya. 

6. Memungkinkan iperusahaan idapat imemberikan isyarat ikredit iyang imenguntungkan 
kepada ipelanggan. 

7. Memungkinkan iperusahaan idapat iberoperasi idengan ilebih iefisien ikarena itidak iada 
kesulitan idalam imemperoleh ibahan ibaku, ijasa idan isuplai iyang idibutuhkan. 
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8. Memungkinkan iperusahaan imampu ibertahan idalam iperiode iresesi iatau idepresi. 
Rumus yang digunakan untuk menghitung rasio perputaran modal kerja yaitu (Kasmir, 2016) 

𝑃𝑒𝑟𝑝𝑢𝑡𝑎𝑟𝑎𝑛	𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙	𝐾𝑒𝑟𝑗𝑎 =
Penjualan
Modal	Kerja

 

 
Debt to Equity Ratio 

Debt ito iEquity iRatio iadalah iagar idapat imengetahui inilai iperbandingan iyang terjadi 
iantara itotal iutang idengan imodal isendiri. iCara iyang idigunakan iuntuk imencari rasio 
idengan imembandingkan iseluruh ihutang idan itermasuk ijuga iutang ilancar idan seluruh 
iekuitas. (Fahmi, i2017). Karena rasio iutang iterhadap imodal imerupakan iangka iyang penting 
idalam iperhitungan ilaporan keuangan iperusahaan, imaka iperhitungannya ijuga harus 
idilakukan idengan icermat idan teliti. iSehat iatau itidaknya ikondisi ikeuangan isebuah 
perusahaan idilihat idari irasio iutang iterhadap imodal i(DER). iJika irasio isuatu iperusahaan 
meningkat, imaka iartinya iperusahaan itersebut imendapat ipendanaan iiidari ipemberi hutang. 
Jadi ibukan idari ipendapatan iperusahaan itersendiri (Hery, 2015). iDalam ipenelitian ini peneliti 
imenggunakan irasio ileverage iuntuk imenjelaskan irasio ikeuangan idimana leverage adalah 
irasio iyang idigunakan iuntuk imengukur isejauh imana iaktiva iperusahaan dibiayai dengan 
iutang. iUntuk imengukur ileverage imaka idapat idigunakan irumus isebagai berikut (Kasmir, 
2016). 

𝐷𝑒𝑏𝑡	𝑡𝑜	𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦	𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Total	Utang

Modal	(Equity)
 

 
Profitabilitas  

Profitabilitas menurut pendepat dari (Van Horne, i2016) menilai dimana sebuah 
perusahaan dilihat dari laba serta aktiva ataupun modal nantinya akan dibandingkan dengan 
satu dengan yang lainnya. Rasio irebitabilitas iatau ijuga idisebut idengan iprofitabilitas 
dipergunakan iuntuk imengukur ikemampuan iperusahaan iuntuk mendapatkan laba yang 
dimana berasal dari sumber-sumber perusahaan seperti penjualan, kas, modal, karyawan serta 
cabang yang ada. 

Rasio iprofitabilitas idapat idiukur idengan iberbagai imacam icara idiantaranya adalah 
dengan imenggunakan iReturn ion iAssets. iRumus iReturn ion iAssets idalam iipenelitian iini 
adalah isebagai iberikut (Syafitri, 2016) (Imam, 2018) (Sugiyono, 2016): 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛	𝑜𝑛	𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠	(𝑅𝑂𝐴) =
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔	𝑎𝑓𝑡𝑒𝑟	𝑡𝑎𝑥𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙	𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 
Kerangka Konseptual 

 
Gambar 1. Kerangka Konseptual 

Sumber : Data diolah oleh peneliti (2022) 
Hipotesis Penelitian 

Hipotesis idisusun iberdasarkan iteori idan ikerangka iberpikir iyang isudah idiuraikan 
sebelumnya, imaka idari iteori idan ikerangka iberpikir idapat idisusun ibeberapa ihipotesis 
sebagai iberikut :  
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1. H1: iTerdapat ipengaruh iManajemen iModal iKerja iterhadap iProfitabilitas iPada 
Perusahaan iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi iYang iterdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia 
Tahun i2017-2021.  

2. H2: iTerdapat ipengaruh iDebt ito iequity ratio terhadap iProfitabilitas iPada iPerusahaan 
Sektor iIndustri iBarang iKonsumsi iYang iterdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia iTahun i2017-
2021.  

3. H3: iTerdapat ipengaruh iManajemen iModal iKerja idan iDebt ito iequity iratio iterhadap 
Profitabilitas iPada iPerusahaan Sektor iIndustri iBarang iKonsumsi iYang iterdaftar iDi Bursa 
Efek iIndonesia iTahun i2017-2021.  

 
3. Metode Penelitian 

Penelitian iini itermasuk ikedalam ipenelitian ikuantitatif idengan imenggunakan ihasil 
laporan ikeuangan iperusahaan isektor ikonsumsi iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 
tahun i2017-2021. iData ikuantitaif iini iialah idata iyang idiukur idalam iskala inumerik (angka). 
Melalui ipenelitian iini idapat idiketahui ipengaruh iManajemen iModal iKerja idan iDebt ito 
equity iratio iterhadap iProfitabilitas iPada iPerusahaan iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi Yang 
iterdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia iTahun i2017-2021. 

Dalam ipenelitian iini, ivariabel ibebas i(Independen) iyaitu imanajemen imodal ikerja 
dan idebt ito iequity iratio, isedangkan ivariabel iterikat i(dependen) iyaitu iprofitabilitas. 
Sehingga idalam ipenelitian iini imodel ikonseptual iyang idigunakan itermaksud ikedalam 
rasionalisasi ipenyusunan isintesa iyaitu idengan imenggabungkan ibeberapa ivariabel iyang 
berasal idari ipenelitian isebelumnya idan idijadikan isebagai iacuan. iDalam ipenelitian iini, yang 
idijadikan isebagai ipopulasi iadalah iperusahaan isektor ikonsumsi iyang iterdaftar idi Bursa 
iEfek iIndonesia itahun i2017-2021. 
 
4. Hasil dan Pembahasan 
Uji Normalitas 

 
Gambar 1. Uji Normalitas Histogram 

Sumber : Hasil Penelitian, 2022 
Gambar i1 idi iatas, imenghasilkan igambar iberbentuk ilonceng idan itidak iadanya garis 

iyang imencang ikekiri imaupun ikekanan imenunjukkan ibahwa idata itersebut inormal. 
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Gambar 2.  Uji Normalitas Probability Plot 

Sumber: Hasil Penelitian, 2022 
Gambar i2 idiatas, ititik ibergerak imengikuti ikearah igaris idiagonal isehingga idapat 

disimpulkan idata itersebut inormal. 
Tabel 1. Uji Normalitas Kolmogorov Smirnov 

 
 Sumber: Hasil Penelitian, 2022 

Berdasarkan tabel 1 hasil signifikan yang didapat adalah 0,088 yang berarti di atas 0,05 
sehingga data tersebut dinyatakan normal. 

 
Uji Multikolinearitas 

Tabel 2. Hasil Uji Multikolinearitas 

 
Sumber: Hasil Penelitian, 2022 

Pada iTabel i2 ididapat inilai iVIF ipada ivariabel iManajemen iModal iKerja iadalah 
1.393, idan iDebt ito iEquity iRatio iadalah i1.393 idimana ikurang idari i10 idan inilai iTolerance 
untuk iManajemen iModal iKerja iadalah i0.718, idan iDebt ito iEquity iRatio iadalah i0.718 
dimana ilebih idari i0,10. iHal iini imenunjukkan itidak iterjadi igejala imultikolinearitas 
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Uji Autokorelasi 
Tabel 3. Hasil Uji Autokorelasi 

 
Sumber: Hasil Penelitian, 2022 

Berdasarkan iTabel i3 idiatas, idapat idilihat ibahwa inilai iRun-test iadalah isebesar 
0.200. iDimana ihasil isignifikannya iberada idi i> i0,05. iSehingga idapat idisimpulkan itidak 
terjadi iautokorelasi idalam ipenelitian iini 
 
Uji Heteroskedastisitas 

 
Gambari3. iHasil iPengujian iScatter iplots 

Sumber : iHasil iPenelitian, i2022 
Pada iGambar i3 idapat idilihat ibahwa ititik-titik imenyebar idi iantara isumbu inol 

sehingga idapat idi inyatakan idata ilolos iuji igrafik. 
Tabel 4. Hasil Uji Glejser 

 
Sumber: Hasil Penelitian, 2022 

Dari iTabel i4 idapat idiketahui ibahwa inilai i(Sig.) iuntuk isemua ivariabel idependen 
memiliki ihasil isesuai idengan ikriteria isehingga idinyatakan ilolos iuji. 
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Analisis Persamaan Regresi Linier Berganda 
Tabel 5. Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

 
Sumber: Hasil Penelitian, 2022 
Dari itabel i5 ihasil ipersamaan iregresi ilinear iberganda iadalah isebagai iberikut : 

Profitabilitas = 1.861 + 0.494 Manajemen Modal Kerja + 0.165 Debt to Equity Ratio 
Nilai ikonstanta isebesar i1.861 iartinya ijika iManajemen iModal iKerja idan iDebt ito 

Equity iRatio idianggap ikonstan, imaka iProfitabilitas ipada iPerusahaan iSektor ibarang 
konsumsi iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iakan imeningkat isebesar i1.861. iNilai 
koefisien iManajemen iModal iKerja isebesar i0.494 imenyatakan ibahwa isetiap ipeningkatan 
Manajemen iModal iKerja isatu isatuan imaka iProfitabilitas iakan imeningkat isebesar i0.494. 
Nilai ikoefisien iDebt ito iEquity iRatio isebesar i0.165 imenyatakan ibahwa isetiap ipeningkatan 
Debt ito iEquity iRatio isatu isatuan imaka iProfitabilitas iakan imeningkat isebesar i0.165 

 
Koefisien Determinasi (R2) 

Tabel 6. Nilai Koefisien Determinasi ( R Square ) 

 
Sumber: Hasil Penelitian, 2022 

Berdasarkan iTabel i6 inilai iyang ididapat idari ikolom ikedua iadalah i0,322 iartinya 
variasi iManajemen iModal iKerja idan iDebt ito iEquity iRatio idapat imenjelaskan ivariasi idari 
Profitabilitas sebesar 32.2% dan 67.8% dijelaskan yang lain seperti current ratio dan perputaran 
piutang. 

 
Pengujian Hipotesis Uji-F 

Tabel 7. Hasil Uji-F 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 12.241 2 6.121 17.123 .000b 

Residual 25.737 72 .357   
Total 37.978 74    

a. Dependent Variable: LN_Profitabilitas 
b. Predictors: (Constant), LN_DER, LN_PMK 
Sumber: Hasil Penelitian, 2022 

Pada iTabel i7 idiperoleh iFhitung isebesar i17.123 isedangkan ipada iα i= i0,05 idiperoleh 
Ftabel isebesar i3.12 isehingga idapat idisimpulkan ibahwa ivariabel iManajemen iModal iKerja (X1) 
idan iDebt ito iEquity iRatio i(X2) isecara ibersamaan imemiliki ipengaruh isignifikan terhadap 
ivariabel iProfitabilitas 
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Pengujian Hipotesis Uji-t  
Tabel 8. Hasil Uji-t 

 
Sumber: Hasil Penelitian, 2022 
Pada iTabel i8 ihasil iuji iparsial idiperoleh ihasil isebagai :  
1. Nilai it ihitung i3.945 i> it itabel i1,99300 iatau inilaiiiSig it i(0,000) i< iα i(0,05). iDengan demikian, 

iX1 iberpengaruh iterhadap iY 
2. Nilai it ihitung i1.567 i< it itabel i1,99300 iatau inilai iSig it i(0,121) i> iα i(0,05). iDengan demikian, 

iX2 itidak iberpengaruh iterhadap iY 
 
5. Penutup 
Kesimpulan 

Pengujian iManajemen iModal iKerja i(X1) iberpengaruh isignifikan iterhadap 
Profitabilitas (Y) ipada iPerusahaan iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi iYang iterdaftar iDi iBursa 
Efek Indonesia iTahun i2017-2021. Pengujian iDebt ito iEquity iRatio i(X2) itidak iberpengaruh 
signifikan iterhadap Profitabilitas (Y) ipada iPerusahaan iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi iYang 
terdaftar iDi iBursa iEfek Indonesia iTahun i2017-2021 Pengujian iManajemen iModal iKerja i(X1) 
dan iDebt ito iEquity iRatio i(X2) iberpengaruh signifikan iterhadap iterhadap iProfitabilitas i(Y) 
pada iPerusahaan iSektor iIndustri iBarang Konsumsi iYang iterdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia 
Tahun i2017-2021 

 
Saran 

Berdasarkan ihasil ipenelitian iyang idiperoleh ipenulis, imaka ipenulis imemberikan 
saran isebagai iberikut : Bagi ipeneliti, idisarankan iuntuk idapat imembagi iilmu ipengetahuan 
yang itelah ididapat dari ipenelitian iini. Bagi iperusahaan, isebaiknya ilebih imemerhatikan 
Manajemen iModal iKerja i(X1) idan Debt ito iEquity iRatio i(X2) isehingga ikarena irasio itersebut 
memiliki ipengaruh iyang cukup itinggi iterhadap iProfitabilitas isuatu iperusahaan. Bagi 
Universitas, idengan ihasil ipenelitian iini ibisa imenjadi ibahan istudi ikepustakaan, 
pembelajaram idan imenambah iwawasan itentang ipenelitian iilmiah idi iSTMB Multismart. 
Bagi ipeneliti iselanjutnya, iuntuk imeneliti idi iluar idari ipenelitian iyang idilakukan ioleh 
peneliti iterhadap iProfitabilitas, iseperti : iperputaran itotal iaktiva, icurrent iassets. 
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