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ABSTRACT 
One of the considerations for investors when they want to make an investment is to look at the value of 
the company. High company value shows good company performance. High corporate value also shows 
shareholder prosperity, so this can influence investor perceptions. This study aims to examine the effect of 
Return On Assets (ROA), and Current Ratio (CR) on Price To Book Value (PBV) in pharmaceutical companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2021 period. This type of research is quantitative 
research. This study used a sampling technique with a purposive sampling method, namely 9 
pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). Data in the form of financial 
reports and stock prices are available on the website www.idx.co.id, the data was analyzed using SPSS 
software version 23.0 with multiple linear regression tests. on the t test results the significance value of 
Return On Assets is 0,445 and the Current Ratio significance value is 0,826, from the results of this t test it 
can be concluded that Return On Assets does not have a partial effect on Price To Book Value and Current 
Ratio also does not have a partial effect on Price To Book Value because the significance value of both is 
greater than 0,05. The results of the F test show a significance value of 0,384, which means greater than 
0,05 so it can be concluded that Return On Assets and Current Ratio simultaneously have no effect on Price 
To Book Value in pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2021 
period. 
Keyword : Return On Asset, Current Ratio, Price To Book Value 
 
ABSTRAK 
Salah satu hal yang diestimasikan penanam modal ketika hendak memberikan pemodalan ialah melihat 
kepada nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi membuktikan kemampuan perusahaan yang bagus. 
Nilai perusahaan yang tinggi pula membuktikan kemakmuran pemegang saham, alhasil keadaan ini bisa 
mempengaruhi persepsi para penanam modal. Riset ini bermaksud untuk mencoba membuktikan 
pengaruh dari Return On Asset (ROA), serta Current Ratio (CR) kepada Price To Book Value (PBV) pada 
perusahaan farmasi yang tertera di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan rentang waktu 2017-2021. Tipe 
riset ini ialah riset kuantitatif. Riset ini memakai cara pengumpulan sampel dengan purposive sampling, 
yakni 9 perusahaan farmasi yang tertera di Bursa Efek Indonesia (BEI). Data berwujud data finansial serta 
harga saham yang ada pada website www.idx.co.id, data tersebut di analisa memakai perangkat lunak 
SPSS model 23.0 dengan  regresi lienar berganda. Pada hasil pengujian t angka signifikansi Return On Asset 
ialah sebesar 0,445 serta angka signifikansi Current Ratio sebesar 0,826, dari hasil pengujian t ini bisa 
disimpulkan kalau Return On Asset tidak mempunyai pengaruh parsial kepada Price To Book Value serta 
Current Ratio pula tidak mempunyai pengaruh parsial kepada Price To Book Value sebab angka signifikansi 
keduanya lebih besar dari 0,05. Hasil percobaan F membuktikan angka signifikansi 0,384 yang maksudnya 
lebih besar dari 0,05 alhasil bisa disimpulkan kalau Return On Asset serta Current Ratio dengan cara 
berbarengan tidak mempunyai pengaruh kepada Price To Book Value pada perusahaan farmasi yang 
tertera di Bursa Efek Indonesia rentang waktu 2017-2021.  
Kata kunci : Return On Asset, Current Ratio, Price To Book Value 
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1. Pendahuluan 
Perusahaan mempunyai tujuan yang nyata ialah untuk mendekati tingkat profit yang 

ideal serta kemakmuran pemegang saham dengan mengoptimalkan harga saham. 
Mengoptimalkan harga saham bisa dijalani dengan metode menambah nilai bisnis. Nilai 
iperusahaan iadalah ikemampuan iperusahaan iyang itercermin idari iharga isaham ipasar imodal 
iyang imerupakan ipenilaian ipublik iterhadap ikemampuan iperusahaan idan idibentuk ioleh 
ipenawaran idan ipermintaan i(Harmono, i2017)I nilai iperusahaan imeningkat isecara iproporsional 
idengan iharga isahamnya.  

Kebalikannya kian kecil harga saham yang dipunya perusahaan, sehingga kian kecil nilai 
perusahaan ataupun kian buruk kemampuan perusahaan itu (Husna & Pahlawan 2019). Karna 
itu, nilai perusahaan amat penting sebab menjelaskan kemampuan perusahaan yang bisa 
mempengaruhi tanggapan penanam modal kepada perusahaan.  

Price ito iBook iValue i(PBV) idapat idigunakan iuntuk imenghitung ijumlah iperusahaan 
idalam ipenelitian iini. iPerbandingan iharga ipasar iper isaham idengan inilai ibuku iper isaham idisebut 
isebagai iPerbandingan iHarga iterhadap iNilai iBuku i(PBV). iSemakin ibesar iangka 
iperbandingannya, isemakin ibesar ikemungkinan ipasar imemandang iperusahaan itersebut 
imenawarkan ipeluang iyang imenjanjikan idi imasa idepan. 

(Dwi et al., n.d.) Return iOn iAssets i(ROA) idan iCurrent iRatio i(CR) iadalah idua icontoh 
iaspek iyang imembantu ikesuksesan isebuah ibisnis. iMenurut iJufrizen i& iFatin i(2020), iistilah 
i“Return ion iAsset” i(ROA) imerupakan iukuran ikemampuan iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba 
idari iaktiva iaktifnya. iRiset iyang idiciptakan ioleh imenerangkan iReturn iOn iasset i(ROA) itidak 
imempunyai iakibat ikepada inilai iperusahaan, sebaliknya berdasarkan Pramudia (2020) 
menerangkan kalau Return On Assets (ROA) berakibat positif serta penting kepada nilai 
perusahaan.  

Current Ratio adalah perbandingan bagi mengukur daya perusahaan dalam melunasi 
peranan iwaktu ipendek iataupun ipinjaman iyang ilekas ijatuh itempo ipada iketika iditagih idengan 
icara keseluruhan. Kalkulasi perbandingan mudah dijalani dengan metode membandingkan 
antara keseluruhan aktiva mudah dengan keseluruhan pinjaman lancar. iHasil iriset iyang idijalani 
ioleh iMainisa iserta i(Purba, i2020) imenerangkan ikalau iCurrent iRatio iberakibat ikepada inilai 
iperusahaan, sebaliknya (Mujiono & Juri, 2021) menerangkan kalau Current Ratio tidak berakibat 
penting kepada nilai perusahaan. Pada ketika endemi Covid-19 banyak perusahaan yang 
mendapati penyusutan harga saham, tetapi disaat yang berbarengan perusahaan farmasi 
mendapati ekskalasi harga saham sampai ketika kini keadaan ini bisa diamati pada memo harga 
saham perusahaan farmasi di Bursa Efek Indonesia (BEI). Kelainan hasil dari sebagian riset serta 
kemantapan harga saham ini menjambak menarikpengarang buat menganalisa Akibat Return 
On Assets Serta Current Ratio kepada Price To Book Value Pada Perusahaan Farmasi yang 
Tertera di Bursa Efek Indonesia (BEI) rentang waktu 2017-2021.  
 
2. Metode Penelitian 

Tipe riset yang dipakai dalam riset ini ialah tipe riset kuantitatif, ialah riset yang datanya 
terdiri dari nilai yang bisa dihitung dengan cara statistik. Tipe informasi yang dipakai dalam riset 
ini ialah informasi inferior yakni informasi yang sudah digabungkan oleh badan pengumpul 
informasi serta diterbitkan pada publik konsumen informasi Informasi pada riset ini didapat dari 
lokasi web Bursa Efek Indonesia (BEI) yang berwujud informasi finansial perusahaan. Populasi 
dalam riset ini ialah perusahaan farmasi yang tertera di BEI tahun 2017-2021 yang berjumlah 12 
perusahaan.  
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Tabel 1. Perusahaan Farmasi pada BEI 

 
Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Sampel yang dipakai pada riset ini ditetapkan dengan memakai Teknik purposive 
sampling, ialah cara pengumpulan sampel dengan estimasi khusus dengan tujuan supaya 
didapat sampel yang sesuai dengan patokan yang ditetapkan (sugiyono, 2018). Patokan 
pengumpulan sampel pada riset ini ialah sebagai beserta :  
1. Perusahaan Healthcare subsektor farmasi yang tertera di BEI rentang waktu tahun 2017-

2021. 
2. Perusahaan yang menerbitkan informasi keuangannya semasa rentang waktu observasi.  
3. Ketersediaan serta keseluruhan informasi semasa riset  

Bila dalam cara riset ada perusahaan yang tidak bisa dihitung rasionya, sehingga akan 
dikeluarkan. Perusahaan dengan isyarat PEHA, SCPI, serta SOHO tidak melengkapi karakter yang 
telah ditetapkan sebab tidak mempunyai informasi informasi finansial yang komplit pada BEI. 
Alhasil diperoleh sebesar 9 perusahaan yang bisa dijadikan sampel pada riset ini. Cara analisa 
data yang digunakan ialah percobaan asumsi klasik yang terdiri dari percobaan normalitas, 
percobaan multikolinearitas, percobaan heteroskedastisitas, regresi linier berganda, percobaan 
t, percobaan F serta Koefisien Determinasi. 

 
Uji Normalitas 
 Percobaan asumsi klasik digunakan bagi memahami apakah informasi yang dianalisis 
berdistribusi normal ataupun tidak. Pada riset ini percobaan normalitas memakai percobaan 
statistik iKolmogorov-Smirnov idengan istandar isignifikansi i0,05.  
 
Uji Multikolinearitas 

Percobaan Multikolinearitas digunakan mencoba apakah bentuk regresi didapati 
terdapatnya korelasi antar faktor bebas. Bagi mendeteksi terdapat tidaknya multikolinearitas 
bisa dijalani dengan imelihat iVIF i(Variance iInflation iFactor) iserta inilai itolerance. iBila iVIF i< i10 
iserta inilai itolerance imendekati i1 isehingga ibisa idisimpulkan itidak iterjadi imultikolinearitas serta 
kebalikannya  

 
Uji Heteroskedastisitas 
 Percobaan heteroskedastisitas adalah sesuatu cara yang mempunyai tujuan buat 
mencoba apakah ada ketidaksamaan variance pada residual satu observasi ke observasi yang 
lain dalam bentuk regresi. Bentuk regresi yang bagus adalah bentuk regresi yang 
homokedastisitas ataupun tidak terjadi heteroskedastisitas. Penemuan heteroskedastisitas bisa 
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dijalani dengan cara Scatter Plot dengan memplotkan angka ZPRED angka perkiraan dengan 
SRESID angka residualnya). Ada pula syarat untuk menganalisisnya ialah : 1. Jika terdapat pola 
khusus mengombak meluas setelah itu mengecil sehingga membawa alamat sudah terjadi 
heteroskedastisitas 2. Jika tidak terdapat dan titik yang menabur diatas serta dibawah nilai nihil 
pada sumbu Y, sehingga tidak terjadi heteroskedastisitas.  
 
Analisis Model Regresi Linear Berganda 

Cara ianalisa iyang idipakai ibuat imenilai iheterogenitas ibesar ipengungkapan iresiko 
idalam iriset iini iialah ianalisa iregresi iberganda i(multiple iregression ianalysis) iregresi ilinear 
iberganda dipakai buat mencoba akibat faktor bebas ialah Return On Assets serta Current Ratio 
kepada faktor terbatas ialah Nilai Perusahaan.  
 
Uji t 

Percobaan t dipakai untuk mencoba dengan cara parsial koefisien regresi dari faktor 
bebas Langkah-langkah yang bisa dijalani buat pengetesan ini ialah 1) Bila Sig. t > 0,05, faktor 
bebas dengan cara perseorangan tidak berakibat kepada factor terikat 2) Bila Sig. t < 0,05, faktor 
bebas dengan cara perseorangan berakibat kepada faktor terikat 3) Berdasarkan probabilitas, 
hipotesis akan diterima bila angka probabilitasnya kurang dari 0,05 (α).  
 
Uji F 
 Percobaan F dijalani untuk melihat apakah segala variabel-variabel bebas yang 
dimasukkan dalam bentuk memiliki akibat kepada faktor terikat. Yang bermaksud bagi 
memahami apakah bentuk riset pantas ataupun tidak, dengan hipotesis yang dibuktikan . 
 
3. Hasil dan Pembahasan 
Uji normalitas 

Hasil iuji inormalitas idengan imenggunakan iuji istatistik iKolmogorov-Smirnov idengan 
istandar isignifikansi i0,05 iadalah isebagai iberikut :  

Tabel 2. Uji Normalitas 

 
Berdasarkan hasil uji normalitas diketahui nilai isignifikansi i0,200. iHal iini imenunjukkan 

ibahwa inilai isignifikansi itersebut ilebih ibesar idari istandar isignifikansi iyaitu i0,05, imaka idapat 
idisimpulkan ibahwa inilai iresidual iberdistribusi inormal.  
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Uji multikolinearitas  
Tabel 3. Uji muktikolinearitas 

Uji iMultikolinearitas imenunjukkan ibahwa inilai itolerance iuntuk iReturn iOn iAssets i(ROA) 
idan iCurrent iRatio i(CR) iadalah isebesar i0,168 iyang imenunjukkan inilai ilebih ibesar iatau isama 
idengan i0,10. iNilai iVIF iuntuk iROA idan iCR iadalah i5,966 iyang imenunjukkan inilai ikurang idari 
iatau isama idengan i10, imenunjukkan itidak iadanya itanda-tanda imultikolinearitas ipada 
ipenelitian iini. 

 
Uji Heteroskedastisitas 

 
Gambar 1. Grafik Scatterplot 

Pada gambar 1 bisa diketahui kalau varians dari residual idari isatu iobservasi ike iobservasi 
iyang ilain itidak imempunyai ipola ikhusus. iPola iyang itidak iserupa iini iditunjukkan idengan iangka 
iyang itidak iserupa idampingi isatu ivarians idari iresidual, ititik-titik imenabur idi iatas iserta idi ibawah 
inilai i0 ipada isumbu iY, isehingga ibisa idisimpulkan itidak iterjadi iheteroskedastisitas.  

 
Analisis Model Regresi Linear Berganda  

Tabel 4. Hasil Uji Regresi Linear Berganda 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1404339207.784 1555249102.254  .903 .401 

ROA (X1) 14.813 18.135 .695 .817 .445 
CR (X2) -.227 .986 -.195 -.230 .826 

a. Dependent Variable: PBV (Y) 
Berdasarkan tabel uji regresi berganda diatas, maka persamaan atau model regresi yang 

didapat adalah PBV = 1404339207.78 + 14.813 ROA – 0.2227 CR 
Berikut ini interpretasi dari persamaan model linier berganda : 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 1404339207.784 1555249102.254  .903 .401   

ROA (X1) 14.813 18.135 .695 .817 .445 .168 5.966 
CR (X2) -.227 .986 -.195 -.230 .826 .168 5.966 

a. Dependent Variable: PBV (Y) 
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1) Nilai Konstan (a) sebesar 1404339207.78 dengan nilai positif. Hal tersebut menunjukan 
bahwa nilai perusahaan bernilai 1404339207.78, jika variabel Return iOn iAssets i(ROA) idan 
iCurrent iRatio i(CR) i0. 

2) Variabel iReturn iOn iAssets i(ROA) imemiliki ikoefisien iregresi isebesar i14.813 idengan inilai 
ipositif. iJadi isetiap ikenaikan i1 isatuan ivariabel iROA, imaka iakan imenyebabkan inaiknya inilai 
iperusahaan isebesar i14.813 isatuan. 

3) Variabel iCurrent iRatio i(CR) imemiliki ikoefisien iregresi iyang inegatif iyaitu i-0.227, iyang 
iberarti ijika icurrent iratio inaik isebesar i1 i(satu) isatuan, inilai iperusahaan imenurun isebesar 
i0.227satuan. 
 

Uji Hipotesis (Uji t)  
Tabel 5. Uji t 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1404339207.784 1555249102.254  .903 .401 

ROA (X1) 14.813 18.135 .695 .817 .445 
CR (X2) -.227 .986 -.195 -.230 .826 

a. Dependent Variable: PBV (Y) 
1) Diketahui inilai isig iuntuk ipengaruh iReturn iOn iAssets iterhadap iPrice iTo iBook iValue iadalah 

isebesar i0,445, inilai isignifikansi itersebut ilebih ibesar idari i0,05 idan idiketahui inilai it ihitung 
ipada iuji it itersebut iyaitu sebesar 0,817 yang artinya lebih ikecil idari inilai it itabel iny iyaitu 
i2,446, isehingga idapat idisimpulkan ibahwa ihasil ihipotesis iini iditolak iyang iberarti itidak 
iterdapat ipengaruh iReturn iOn iAsset iterhadap iPrice iTo iBook iValue. 

2) Diketahui nilai sig untuk pengaruh Current Ratio terhadap Price To Book Value adalah 
sebesar 0,826, angka ini menunjukkan bahwa nilai signifikansi Current Ratio besar idari i0,05 
idan inilai it ihitung ipada ihasil iuji it itersebut iyaitu i-0,230, iangka itersebut imenunjukkan inilai 
iyang ilebih ikecil idari it itabel iyaitu i4,74, isehingga idapat idisimpulkan ibahwa ihasil ihipotesis 
iditolak idan itidak iterdapat ipengaruh iCurrent iRatio iterhadap Price To Book Value. 

 
Uji F  

Tabel 6. Hasil Uji F 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 5105065850680952800.000 2 2552532925340476400.000 1.126 .384b 

Residual 13599276196962494000.000 6 2266546032827082500.000   
Total 18704342047643447000.000 8    

a. Dependent Variable: PBV (Y) 
b. Predictors: (Constant), CR (X2), ROA (X1) 

Hasil iuji iF idiatas imenunjukkan inilai isignifikansi isebesar i0,384, iangka iini imenunjukkan 
ibahwa inilai isignifikansi ilebih ibesar idari istandar isignifikansi iyaitu i0,05. iNilai iF ihitung ipada ihasil 
iuji iini iadalah i1,126,  iangka iyang iditunjukkan ilebih ikecil idari inilai iF itabel iyaitu i4,74, isehingga 
idapat idisimpulkan ibahwa ihasil ihipotesis iditolak iyang iberarti itidak iterdapat ipengaruh iantara 
iReturn iOn iAsset idan iCurrent iRatio iterhadap iPrice iTo iBook iValue. 
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Koefisien Determinasi 
Tabel 7. Nilai Koefisien Determinasi Berganda 

 
Hasil idari itabel iuji ikoefesien ideterminasi idiatas imenunjukkan inilai iR isquare isebesar 

i0,273 iatau i27,3% ihasil iini imenjelaskan ibahwa isebsar i27,3% ivarians iperubahan ivariabel iterikat 
i(Price iTo iBook iValue) imampu imenjelaskan iterhadap ivariabel-variabel ibebas iyang idimasukan 
ipada imodel i(Return iOn iAssets iDan iCurrent iRatio) isecara ibersama-sama idan isisanya isebesar 
i72,7% idipengaruhi ivariabel ilain iseperti ileverage, ikebijakan idividen, iukuran iperusahaan idan 
ilain-lain. 

 
Pengaruh Return On Assets terhadap Price To Book Value 

Berlandaskan hasil analisa regresi menunjukan Return On Assets pada perusahaan 
Healthcare subsektor farmasi yang tertera di BEI tidak berakibat penting kepada nilai 
iperusahaan. iOleh isebab iitu, ianggapan idalam iriset iini iIalah iReturn iOn iAssets imempunyai iakibat 
iyang ipenting ikepada iangka iperusahaan iditolak.  

Kemampuan ifinansial imengukur ikapasitas iperusahaan iuntuk imenghasilkan iuang idan 
imengungguli ipasar, iyang ikeduanya iakan imeningkatkan inilai ibisnis. iReturn iOn iAssets i(ROA) 
idigunakan iuntuk imengukur ikemampuan ikeuangan idalam ipenelitian iini. iRasio iprofitabilitas 
iyang idikenal idengan iReturn iOn iAssets i(ROA) idigunakan iuntuk imenentukan itingkat 
ikeberhasilan iperusahaan idalam imemperoleh ikeuntungan idari iasetnya. 

(Jufrizen i& iFatin, i2020) iyang imenemukan ibahwa ifaktor iReturn iOn iAssets itidak 
iberpengaruh isignifikan iterhadap iPrice iBook iValue isejalan idengan itemuan ipenelitian iini. iDi isisi 
ilain, itemuan ipenelitian iini itidak isejalan idengan ipenelitian i(Suci, i2017) iyang imenemukan 
ibahwa iPrice ito iBook iValue imeningkat isignifikan idengan iReturn ion iAssets i(ROA). 
 
Pengaruh Current Ratio terhadap Price To Book Value 

Berlandaskan hasil riset yang didapat membuktikan kalau tidak terdapat akibat serta 
tidak penting antara Current Ratio kepada angka perusahaan pada iperusahaan ifarmasi iyang 
itertera idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) irentang iwaktu i2017-2021. iHasil iriset iini isearah idengan 
hasil riset terdahulu yang dijalani oleh (Selin et al., 2018) menetapkan kalau faktor Current Ratio 
tidak berakibat kepada nilai iperusahaan. iSebaliknya ihasil iriset iini itidak isearah idengan ihasil 
iriset iterdahulu iyang idi ilakukan ioleh Hamid Nur Ikhsan (2019) yang menerangkan kalau current 
ratio mempunyai akibat yang positif serta penting kepada Price To Book Value.  
 
Pengaruh Return On Assets dan Current Ratio terhadap Price To Book Value 

Berlandaskan riset yang didapat membuktikan kalau faktor Return On Assets serta 
Current Ratio tidak berakibat penting kepada nilai iperusahaan ifarmasi iyang idiperdagangkan idi 
iBursa iEfek iIndonesia. iAkibatnya, iperusahaan itidak idapat imemperoleh ikeuntungan idari iCurrent 
iRatio idan iReturn ion iAssets. iMenurut i(Bringham idan iHouston, i2011), inilai iperusahaan iadalah 
iangka iyang iditentukan ioleh ikapasitasnya iuntuk imenarik imodal idan ipeluangnya iuntuk 
itumbuh. iPara ipemilik iperusahaan imenginginkan inilai iperusahaan iyang itinggi ikarena 
imenunjukkan ijumlah ipemegang isaham iyang ibesar.  
 
 
 
4. Penutup 
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Berlandaskan hasil riset dapat disimpulkan jika ipada iperusahaan ifarmasi iyang iterdaftar 
idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI), iReturn ion iAsset itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 
isebagian. iPrice ito iBook iValue iperusahaan ifarmasi iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 
isebagian itidak idipengaruhi ioleh iCurrent iRatio. iSelain iitu, iperusahaan ifarmasi iyang iterdaftar idi 
iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) itidak imemiliki ipengaruh iterhadap inilai iusahanya iterlepas idari 
iCurrent iRatio iatau iReturn ion iAssets. iKeesokan ipaginya, ipenelitian idapat idilakukan idengan 
imemperluas icakupan itujuan ipenelitian idengan imengkaji ifaktor-faktor itambahan iyang 
imempengaruhi idan imeningkatkan inilai iperusahaan rentang waktu durasi riset alhasil bisa 
memperoleh hasil yang maksimum. 
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