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ABSTRACT  
This study focuses on disclosing non-financial information in influencing the value of banking companies. 
This study aims to provide empirical evidence regarding the effect of intellectual capital disclosure and 
enterprise risk management disclosure on the value of banking companies. The population in this study 
are banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2021 period. 
Determination of the research sample using purposive sampling method and obtained a sample of 140 
banking companies that meet predetermined criteria. Methods of data analysis in this study using multiple 
regression analysis to determine the relationship of independent variables in influencing the dependent 
variable. The study results show that intellectual capital disclosure positively and significantly affects firm 
value. However, enterprise risk management disclosure does not affect the value of banking companies. 
The results of this study imply that banking companies should continue to increase intellectual capital 
disclosure because intellectual capital will provide a competitive advantage for companies that disclose it. 
In addition, from the results of this study, it is suggested that banking companies disclose broader risk 
management to increase investor and stakeholder confidence because this will increase the value of 
banking companies. 
Keywords: Intellectual Capital Disclosure, Enterprise Risk Management Disclosure, Banking Company 
Value. 
 
ABSTRAK 
Penelitian ini berfokus pada pengungkapan informasi non keuangan dalam mempengaruhi nilai 
perusahaan perbankan. Tujuan penelitian ini adalah untuk memberikan bukti empiris mengenai pengaruh 
intellectual capital disclosure dan enterprise risk management disclosure terhadap nilai perusahaan 
perbankan. Populasi dalam penelitian ini ialah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) periode 2017-2021. Penentuan sampel penelitian menggunakan metode purposive 
sampling, dan diperoleh sampel sebanyak 140 perusahaan perbankan yang memenuhi kriteria yang telah 
ditetapkan. Metode analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda untuk 
mengetahui hubungan variabel bebas dalam mempengaruhi variabel terikatnya. Hasil penelitian 
menunjukan bahwa intellectual capital disclosure berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Namun enterprise risk management disclosure tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 
perbankan. Hasil penelitian ini mengimplikasikan bahwa perusahaan perbankan agar terus meningkatkan 
intellectual capital disclosure sebab intellectual capital akan memberikan keunggulan kompetitif bagi 
perusahaan yang mengungkapkannya. Selain itu, dari hasil penelitian ini disarankan untuk perusahaan 
perbankan agar mengungkapkan manajemen risiko yang lebih luas guna meningkatkan kepercayaan 
investor maupun stakeholder sebab hal ini akan meningkatkan nilai perusahaan perbankan. 
Kata Kunci: Intellectual Capital Disclosure, Enterprise Risk Management Disclosure, Nilai Perusahaan 
Perbankan. 
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1. Pendahuluan 
Naik iturunnya iharga isaham idan imodal imerupakan ihal iyang isampai isaat iini imenjadi 

ipembicaraan. iPerekonomian idan iperbankan iIndonesia isaat iini isedang imengalami ikelesuan. 
iGangguan iitu idisebabkan ioleh ikekhawatiran idi iseluruh idunia ibahwa iekonomi iyang itidak idiatur 
imenimbulkan ikeributan idi isekitar iekonomi ikota. iSelain iitu, isetelah idarurat itahun i2008 idan 
iterungkapnya ikejadian iBank iCentury, ekonomi idi iperbankan iterguncang idan ikepercayaan 
ipublik iterhadap ieksekusi ikeuangan iagak iberkurang, isehingga iberdampak ipada ipenurunan 
imanfaat iorganisasi iperbankan. iInstabilitas isaat iini imempengaruhi isektor iperbankan idan 
iperekonomian iIndonesia. iKekhawatiran iglobal ibahwa idampak ipasar ibebas iterhadap iekonomi 
iglobal imenyebabkan ikekacauan. iSelain iitu, iperekonomian iindustri iperbankan isempat igoyah 
ipasca ikrisis i2008 idan iditemukannya iinsiden iBank iCentury. iSelain iitu, ikepercayaan imasyarakat 
iterhadap ikinerja iperbankan isedikit imenurun iyang iberdampak ipada iturunnya inilai iperusahaan 
iperbankan. 

Pasang isurut iatau ikegoyahan iini iterjadi ikarena irisiko iglobal iyang imemengaruhi iarea 
ikeuangan global ijuga. iRata-rata iharga iberedar iemiten iperbankan inaik imenjadi 
iRp19.136.292.184 idan iRp19.368.886.653 imasing-masing ipada itahun i2018 idan i2019 idari 
iRp18.674.295.377 ipada itahun i2017. isebuah iperusahaan inilai. 

Nilai isuatu iorganisasi iadalah isesuatu iyang imenjadi ifokus ipara ipendukung ikeuangan 
isebelum imenempatkan iaset imereka idalam isuatu iorganisasi. iPendukung ikeuangan 
imempertimbangkan ipenghargaan iorganisasi ikarena ipenghargaan iorganisasi idapat imemahami 
ipertunjukan iorganisasi idan imemiliki ihubungan iyang ibenar-benar inyaman idengan ipasar imodal 
i(Suryani, 2017).  

Nilai sebuah perusahaan tercermin pada harga sahamnya yang di perdagangkan di Bursa 
Efek Indonesia (BEI).  Harga saham yang diperjual belikan di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
mencerminkan tingginya nilai peruahaan karena  berdampak positif terhadap kepercayaan dan 
kepuasan stakeholder. Semakin tinggi harga saham dapat menigkatan harapan stakeholder 
terhadap return saham yang stakeholder terima.  

Keanehan iyang iterkait idengan ipenghargaan iorganisasi idikutip idariinvest.kontan.co.id 
idiliput ioleh iQolbi idan idiubah ioleh iWahyu ipada i14 iApril i2020. iInformasi idari iOtoritas 
iAdministrasi iMoneter i(OJK) imenunjukkan ibahwa imulai isekitar i3 iApril i2020, inilai itukar inormal 
ipenawaran ipada iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) isepanjang itahun i2020 ihanya iRp i6,96 itriliun. iJika 
idibandingkan idengan inilai itukar iharian irata-rata itahun isebelumnya, iyakni iper i5 iApril i2019 
iyang imencapai iRp9,67 itriliun, ijumlah itersebut itelah iterkoreksi isebesar i28%. iSementara iitu, 
idengan imenggunakan ikorelasi iwaktu iyang isama, irata-rata ivolume ibursa iharian idi iBEI 
isepanjang i2020 iturun i49% imenjadi i7,39 imiliar iunit isaham. iPadahal, irata-rata ivolume itransaksi 
iharian itahun isebelumnya imencapai i14,5 imiliar isaham. 

Peneliti iMNC iSekuritas iHerditya iWicaksana imenambahkan, ibursa idan isektor imodern 
ilainnya imencatatkan ikejatuhan ipaling idalam iakibat ipandemi iCovid. iInfeksi iyang imenyebar 
isecara iinternasional iini isangat imempengaruhi iwilayah iperdagangan idan ibisnis ilainnya, ikarena 
itelah imengganggu ikomoditas idan iimpor. iSelain iitu, ibisnis iyang imenggunakan ibahan ibaku 
iimpor iyang itidak idimurnikan ijuga imenghadapi itekanan idari imelemahnya iskala ipertukaran 
irupiah. iKe idepan, iChris imemprediksi inilai itukar idi iBEI iakan itetap irendah. iKarena idampak 
ipenurunan idan ibeberapa ireksa idana ibermasalah itelah idihentikan ioleh iOJK, imungkin imasih 
irendah (Qolbi, 2020). 

Operasi ibisnis iperusahaan idapat idijelaskan isecara irinci idalam ilaporan ikeuangan. 
iPendukung ikeuangan idapat imelihat idan imendapatkan iberbagai ijenis idata iyang iterkait idengan 
isituasi imoneter idalam iringkasan ifiskal iyang idiperkenalkan ioleh isuatu iorganisasi. iSebagai 
ilandasan iuntuk imenilai isuatu iperusahaan, iinformasi iyang isemata-mata ibersifat ifinansial 
itidaklah icukup. iSebelum imembuat ikeputusan iinvestasi, iinvestor ijuga iharus 
imempertimbangkan ipengungkapan iinformasi inon-keuangan iperusahaan. iData ieksposur inon-
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moneter iini idapat iberupa iintellectual icapital idisclosure, ienterprise irisk imanagement idisclosure, 
idan ilain-lain.  

Informasi iintellectual icapital idisclosure ilaporan itahunan iyang ibaik idapat imemberikan 
ikeuntungan ibagi ipara ipendukung ikeuangan idalam imengambil ikeputusan. iNilai imodal 
ikeilmuan iakan imengefektifkan ipemanfaatan imodal iorganisasi isehingga idapat imemberikan 
iinsentif itambahan ibagi iorganisasi. iInvestor imembutuhkan iinformasi itentang imodal iintelektual 
iperusahaan ikarena imengungkapkan ikemampuan iyang iakan idimilikinya idi imasa idepan. 

Selain iintellectual icapital idisclosure, ienterprise irisk imanagement idisclosure imerupakan 
iinformasi inon-finansial iyang ijuga ipenting iuntuk imenilai iapakah isebuah iperusahaan idapat 
imengelola irisiko idengan ibaik idan ibenar. iCOSO i(Commite iof iSponsoring iOrganization) 
imengumumkan ienterprise irisk imanagement isebagai isuatu iproses imanajemen irisiko 
iperusahaan idimana imanajemen irisiko itersebut itelah idirancang idan idiimplementasikan ipada 
istrategi iperusahaan isehingga iperusahaan itersebut idapat imencapai itujuan iperusahaan.  

Pentingnya pengelolaan risk imanagement idan iintellectual icapital iyang ibaik ipada 
iperusahaan isangatlah ipenting, imengingat ibanyaknya ikasus ifraud ipada iperusahaan idi 
iIndonesia. iBerdasarkan isurvei iyang idilakukan ioleh iAssociation iof iCertified iFraud iExaminers 
i(2020) iyang ibertajuk iReport ito iThe iNations imengungkapkan ibahwa iIndonesia imerupakan 
inegara idengan ikasus ifraud iterbanyak idi iAsia iPasifik dengan 36 kasus penipuan dari total kasus 
di Asia Pasifik yang mencapai 198 kasus yang menyebabkan kerugian rata-rata 195.000 USD.  

Selain iitu, ilaporan iini imenunjukkan ibahwa ikerugian iterkait ipenipuan imendekati i5% 
idari ipendapatan ikotor iorganisasi. iIlustrasi irisiko iinternal iperusahaan iyang idapat idihasilkan idari 
imanajemen irisiko iperusahaan iyang itidak imemadai iadalah ifenomena ipenipuan. iPerusahaan 
iyang imenerapkan iEnterprise iRisk iManagement i(ERM) iakan idapat imembantu idalam 
ipengendalian iaktivitas imanajemen, isehingga imengurangi ikemungkinan iterjadinya ikecurangan 
iyang idapat imerugikan ibisnis. 

Enterprise irisk imanagement idisclosure isecara ilebih iluas idan ispesifik iakan imenjadi 
istrategi iuntuk ipeningkatan inilai iperusahaan, inamun imeskipun idemikian ipenelitian iyang 
idilakukan ioleh i(Layyinatusy iSyifa, i2013) ijustru imenunjukkan ibahwa ienterprise irisk 
imanagement idisclosure ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar di Bursa Efek Indonesia 
masih itergolong irendah. iSelain iitu, idata imenunjukkan ibahwa imasih iterdapat iperusahaan 
iperbankan iyang itidak imenerapkan idan imengungkapkan ienterprise irisk imanagement imeskipun 
ipermintaan itentang ienterprise risk management disclosure oleh investor semakin tinggi. 
Kelonggaran ketentuan enterprise risk management disclosure ipada iperusahaan inon-keuangan 
imenyebabkan iperusahaan itersebut icenderung ikurang imemperhatikan ikelengkapan iinstrumen 
ienterprise irisk imanagement idisclosure.  

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (Devi et al., 2017), (Supriyadi & Setyorini, 
2020), (Siregar & Safitri, 2019) yang membuktikan bahwa intellectual capital disclosure 
berpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. iHasil iini ibertolak ibelakang idengan ipenelitian 
iyang idilakukan ioleh (Fadilah & Afriyenti, 2020), (Candra & Wiratmaja, 2020) yang menunjukan 
bahwa tidak iadanya ipengaruh iantara iintellectual icapital idisclosure idan inilai iperusahaan. 
iSementara iitu, ipenelitian (Listiani & Ariyanto, 2021), (Pratama iet ial., i2020), i(Devi iet ial., i2016) 
imengungkapkan ibahwa ienterprise irisk imanagement idisclosure imemiliki ipengaruh ipositif 
iterhadap inilai iperusahaan. iNamun, ipenelitian iyang idilakukan ioleh (Budiarto & Putuyana, 
2018), (Candra & Wiratmaja, 2020) tidak menemukan adanya pengaruh iantara ienterprise irisk 
imanagement idisclosure idan inilai iperusahaan. 

 
 

 
2. Tinjauan Pustaka 
Teori Sinyal (Signaling Theory) 
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Teori sinyal (signaling theory) pertama ikali. idibahas ioleh iSpence idalam istudinya iyang 
iberjudul iJob iMarket iSignaling. iSpence iberargumen ibahwa ipengirim pemilik iinformasi 
memberikan isignal iatau iisyarat iberupa iinformasi iyang imenguntungkan ipenerima seorang 
iinvestor. iSetelah iitu, ipihak ipenerima iakan imengubah iperilakunya isesuai idengan 
ipemahamannya iterhadap isinyal itersebut i(Spence, 1978). 

 
Intellectual Capital Disclosure 

Intellectual icapital idisclosure iadalah isejauh imana iperusahaan imengungkapkan imodal 
iintelektualnya, iyang itelah ididefinisikan isebagai ikumpulan iaset itidak iberwujud iyang 
imendorong ipenciptaan inilai ikarena ikapasitasnya iuntuk imendorong ikinerja iorganisasi (Bontis, 
1998).  

 
Enterprise Risk Management Disclosure 

Pengungkapan merupakan penyediaan dan penyampaian informasi iyang ibermanfaat 
ibagi ipihak iyang iberkepentingan iuntuk imemenuhi ikebutuhan iinformasi isebagai ibahan 
ipengambilan ikeputusan. iPengungkapan imemiliki itiga ikonsep, iyaitu ipengungkapan iyang icukup 
i(adequate), iwajar i(fair), idan ilengkap i(full) i(Ghozali i& iChariri, i2016). iEnterprise irisk 
imanagement idisclosure iadalah iinformasi iyang iberkaitan idengan ikomitmen isuatu iperusahaan 
idalam imengelola iresiko.  

 
Nilai Perusahaan 

Menurut (Islahudin, 2008), Karena inilai iperusahaan idapat imemaksimalkan 
ikemakmuran iatau ikeuntungan ibagi ipemegang isaham ijika iharga isaham iperusahaan inaik, imaka 
inilai iperusahaan ididefinisikan isebagai inilai ipasar. iInvestor iakan itertarik idengan isituasi iini 
ikarena ipeningkatan ipermintaan isaham ijuga iakan imeningkatkan inilai iperusahaan. iSemakin 
itinggi iharga isaham, isemakin ibesar ikeuntungan ibagi ipemegang isaham. 
 
3. Metode Penelitian 

Populasi idalam ipenelitian iini iialah iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 
iIndonesia i(BEI) iperiode i2017-2021. iPenentuan isampel ipenelitian imenggunakan imetode 
ipurposive isampling, idan idiperoleh isampel isebanyak i140 iperusahaan iperbankan iyang 
imemenuhi ikriteria iyang itelah iditetapkan. iJenis ipenelitian iyang idigunakan iadalah idata 
ikuantitatif idan ijenis idata iyang idigunakan iadalah idata isekunder iyang idiperoleh idari ilaporan 
itahunan idan ilaporan ikeuangan iperusahaan iperbankan ipada itahun i2017-2021 iyang idiperoleh 
idari iwebsite iidx.co.id. iMetode ianalisis idata idalam ipenelitian iini imenggunakan ianalisis iregresi 
iberganda iuntuk imengetahui ihubungan ivariabel ibebas idalam imempengaruhi ivariabel 
iterikatnya. 

 
4. Hasil dan Pembahasan 
Analisis Statistik Deskriptif 

Statistik ideskriptif idimanfaatkan iuntuk imemberi isuatu ipenggambaran i(deskriptif) idata 
iyang ibisa idilihat idari ireratanya, inilai iminimum, inilai imaksimum, idan istandar ideviasi. iTabel 
idibawah imemperlihatkan ihasil ianalisis istatistik ideskriptif iuntuk iperusahaan iperbankan. 

Tabel 1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif Perusahaan Perbankan 

 
                Sumber: Data Diolah SPSS 26, (2023) 

Berdasarkan itabel i1 idapat idiketahui ibahwa irata-rata ijumlah iIntellectual iCapital 
iDisclosure iyang idiungkapkan ioleh iperusahaan iperbankan iadalah i0,52 iatau i52 idari i67 iitem iyang 
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iseharusnya idiungkapkan iatau isebesar i52 ipersen. iNilai iterendah iitem ipengungkapan 
iIntellectual iCapital iDisclosure iadalah isebesar i0,33 iatau ihanya i33 ipersen iyang idiungkapkan 
ioleh iPT. iBank iArtos iIndonesia iTbk ipada itahun i2018, isedangkan inilai ipengungkapan iIntellectual 
iCapital iDisclosure itertinggi iadalah isebesar i0,79 iatau i79% iyaitu ipada iPT. iBank iCentral iAsia iTbk 
ipada itahun i2017. 

Pada variabel Risk Management Disclosure diketahui ibahwa irata-rata ijumlah iRisk 
iManagement iDisclosure iyang idiungkapkan ioleh iperusahaan iperbankan iadalah i0,61 iatau i61 
idari i100 iitem iyang iseharusnya idiungkapkan iatau isebesar i61 ipersen. iNilai iterendah iitem 
ipengungkapan iRisk iManagement iDisclosure iadalah isebesar i0,49 iatau ihanya i49 ipersen iyang 
idiungkapkan ioleh iPT. iBank iDanamon iIndonesia iTbk ipada itahun i2021, isedangkan inilai 
pengungkapan Risk Management Disclosure tertinggi adalah sebesar 0,81 atau 81% yaitu pada 
PT. Bank Artos Indonesia Tbk pada tahun 2017. 

Pada variabel nilai iperusahaan iyang idiukur imelalui iTobin’s iQ idiketahui ibahwa irata-rata 
inilai iperusahaan iTobin’s iQ ipada iperusahaan iperbankan iadalah i1,04. iNilai iperusahaan iTobin’s 
iQ iterendah iadalah isebesar i0,29 iyang idimiliki ioleh iPT. iBank iMandiri i(persero) iTbk ipada itahun 
i2017, isedangkan inilai iperusahaan iTobin’s iQ itertinggi iadalah isebesar i2,72 iyaitu ipada iPT. iBank 
iRakyat iIndonesia iAgro iNiaga iTbk ipada itahun i2021. 

 
Uji Asumsi Klasik 
Uji Normalitas 

Dalam ipenelitian ihipotesis idiperlukan iuji inormalitas iuntuk imengetahui iapakah 
iberdistribusi inormal iatau itidak iberdistribusi inormal. 

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas Kolmogrov Smirnov 
N 140 
Mean 0,0000 
Std. Deviasi 0,2261 
Test Statistic 0,145 
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,088 

Sumber: Data Diolah SPSS 26, (2022) 
Dari itabel i2 idiatas, ihasil ipengujian istatistik iKolmogrov iSmirnov imemiliki inilai 

isignifikansi isebesar i0,088. iHal iini idapat idisimpulkan ibahwa idata idiatas iberdistribusi inormal. 
iStandar ideviasi ipada ihasil iuji inormalitas iyaitu isebesar i0,22 idan imemiliki inilai imean isebesar 
i0,00. 

 
Uji Multikolinieritas 

Uji iini ibertujuan iuntuk imenguji iapakah idalam imodel iregrei iapakah iada isuatu ikorelasi 
idari iantar ivariable ibebas i(Ghozali, i2016).  Guna melakukan uji ini, diterapkan Variance Inflation 
Factor (VIF).  Data studi ini diklaim telah bebas multikolinieritas apabila VIF < 10. 

Tabel 3. Uji Multikolinertias Perusahaan Perbankan 
Variabel VIF Keterangan 
Intellectual Capital Disclosure 
Risk Management Disclosure 

1,012 
1,012 

Tidak Ada Gejala 
Tidak Ada Gejala 

         Sumber data: Data Diolah SPSS 26, (2023). 
Berdasarkan itabel i3 idiatas, idimana ipada itabel i3 imemiliki inilai iVIF iuntuk iIntellectual 

iCapital iDisclosure idan iRisk iManagement iDisclosure iyaitu isebesar 1,012 dan 1,012 ≤ 10, maka 
bisa dikonklusikan bahwa terbebas dari gejala multikolinieritas. 

 
Uji Heterokedastisitas 

Heterokedastisitas iadalah ivarian iresidual idimana hal ini tak sama pada tiap tiap 
pengamatan yang ada dalam permodelan regresi.  
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Tabel 4. Uji Heterokedastisitas Perusahaan Perbankan 
Variabel Sig. Keterangan 
Intellectual Capital Disclosure 
Risk Management Disclosure 

0,317 
0,132 

Tidak Ada Gejala 
Tidak Ada Gejala 

          Sumber data: Data Diolah SPSS 26, (2023). 
Berdasarkan ihasil ioutput iSPSS ipada itabel i4 imenunjukkan idata idiatas ivariabel 

iIntellectual iCapital iDisclosure idan iRisk iManagement iDisclosure imemiliki inilai iSig. Sebesar 0,317 
dan 0,132 > 0,5. Hal ini bisa dikonklusikan bahwasannya tak ada heteroskedastisitas ipada imodel 
iregresi. 
 
Analisis Regresi Linier Berganda 

Hasil iperhitungan idengan irumus ianalisis iregresi ilinier iberganda imenggunakan ialat 
ibantu iperhitungan iSPSS isebagai iberikut: 

Tabel 5. Analisis Regresi Linier Berganda 
Model B t Sig. 
1 
 

(Constant) 1.245 5.622 0.000 
Intellectual Capital Disclosure (X1) 0.513 1.996 0.048 
Risk Management Disclosure (X2) -0.782 -2.494 0.014 

              Sumber: Output SPSS 26.0 (data diolah), 2023. 
Hasil ioutput iSPSS ipada imodel iregresi iyaitu imemberikan inilai ibeta iIntellectual iCapital 

iDisclosure i(X1) isebesar i0,513, dan Risk Management Disclosure (X2) sebesar -0,782, sehingga 
rumus persamaan regresi sebagai berikut: 

 
Kesimpulan dari perumpamaan diatas antara lain:  
1. Koefisien β sebesar 1,254 menunjukkan bahwa jika tidak ada Intellectual Capital Disclosure 

dan Risk Management Disclosure maka nilai perusahaan yang diukur melalui Tobin’s Q adalah 
sebesar 1,254 dengan syarat variabel 0 lain dianggap konstan.  

2. Koefisien β Intellectual Capital Disclosure sebesar 0,513 menunjukkan bahwa setiap kenaikan 
satu pada variabel Intellectual Capital Disclosure, nilai perusahaan perbankan dapat 
maksimal senilai 0,513 satuan dengan variabel lain dianggap konstan.  

3. Koefisien β Risk Management Disclosure sebesar -0,782 menunjukkan bahwa setiap 
penurunan satu pada variabel Risk Management Disclosure, nilai perusahaan perbankan 
dapat menurun senilai 0,782 satuan dengan variabel lain dianggap konstan.  

 
Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Uji R2 dimanfaatkan untuk melakukan pengukuran terkait seberapa jauh kapabilitas dari 
permodelan dalam menjelaskan variasi variable yang terikat. Dalam studi ini, coefisien 
determinasi menerapkan nilai adjusted R2. 

Tabel 6. Koefisien Determinasi (R2) 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 
1 0.251a 0.063 0.050 0.2277208 

               Sumber: Data SPSS diolah, (2022) 
Dari hasil uji R2, didapatkan adjusted R2 sebesar 0,050 atau 5%. Ini memperlihatkan 

bahwasannya nilai perusahan bisa dijabarkan 5% oleh variabel independen yaitu “Intellectual 
Capital Disclosure dan Risk Management Disclosure”. Sedangkan 95,6% variasi nilai perusahaan 
dijabarkan oleh berbagai variable diluar variabel independen penelitian ini. 
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Uji F (Kelayakan Model) 
Uji F ialah uji pada coefisien regresion yang secara stimulan. Uji ini dilaksanakan dalam 

hal misinya untuk tahu determinasi keseluruhan variable independen dalam permodelan secara 
stimulan pada variable terikat. 

Tabel 7. Uji F 
ANOVAa 

Model Mean Square F Sig. 
1 Regression 0.240 4.622 0.011b 

Residual 0.052   
Total    

  Sumber: Data SPSS diolah, (2022) 
Berdasarkan pada tabel 7 memiliki nilai sig. 0,011 dimana nilai tersebut < 0,05. Maka 

dapat disimpulkan variabel Intellectual Capital Disclosure dan Risk Management Disclosure 
berpengaruh secara bersama-sama (simultan) terhadap variabel nilai perusahaan yang diukur 
melalui Tobin’s Q. 

 
Uji t 
Pengaruh Intellectual Capital Disclosure Terhadap Nilai Perusahaan 

Bersumber pada hasil uji regresi linier dimana Intellectual Capital Disclosure 
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan perbankan yang diukur melalui Tobin’s 
Q, ini ditunjukkan bersama nilai sig. pada variabel Intellectual Capital Disclosure senilai 0,048 < 
0,05 serta memiliki hasil beta 0,513. Maka dapat disimpulkan bahwa variabel Intellectual Capital 
Disclosure berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang diukur melalui 
Tobin’s Q. 
 
Pengaruh Risk Management Disclosure Terhadap Nilai Perusahaan 

Bersumber pada hasil uji regresi linier dimana Risk Management Disclosure tidak 
berpengaruh terhadap nilai perusahaan perbankan yang diukur melalui Tobin’s Q, ini 
ditunjukkan bersama nilai sig. pada variabel Risk Management Disclosure senilai 0,014 < 0,05, 
namun memiliki hasil beta -0,782. Maka dapat disimpulkan bahwa variabel Risk Management 
Disclosure tidak memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang diukur 
melalui Tobin’s Q. 

 
Pembahasan 
Pengaruh Intellectual Capital Disclosure Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasakan ihasil ipengujian imenunjukkan ibahwa iIntellectual iCapital iDisclosure 
imemiliki ipengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan iperbankan iyang idiukur imenggunakan 
iTobin’s iQ, ihal iini iditunjukkan ibersama inilai isig. ipada ivariabel iIntellectual iCapital iDisclosure 
isenilai i0,048 i< i0,05 iserta imemiliki ihasil ibeta i0,513. iMaka idapat idisimpulkan ibahwa ivariabel ic 
iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap inilai iperusahaan iyang idiukur imelalui iTobin’s iQ. 

Hal ini sesuai dengan teori sinyal pengungkapan iinformasi inonfinancial ilainnya iyang 
ijuga ipenting iadalah ipengungkapan ikepemilikan iserta ipemanfaatan isumber idaya iintelektual 
i(IC). iIC iadalah isekelompok iaset ipengetahuan iyang idapat imembantu imeningkatan iposisi 
ipersaingan. iInformasi iIC iyang idipublikasikan imerupakan isignal ibagi iinvestor iyang idapat 
idigunakan isebagai idasar ipengambilan ikeputusan iinvestasi. iIC idisclosure iyang imengandung 
inilai ipositif iakan imendorong iperubahan idalam ivolume iperdagangan isaham ikarena iinvestor 
icenderung iakan imembayar ilebih itinggi isaham iperusahaan iyang imemiliki iIC iyang ilebih, 
isehingga inilai iperusahaan iakan imeningkat. 

Hasil penelitian ini mendukung studi sebagaimana dijalankan oleh Metana & Meiranto, 
(2023) yang mengemukakan bahwa Intellectual Capital Disclosure terhadap nilai perusahaan 
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yang diukur menggunakan Tobin’s Q. Penelitian yang dilakukan oleh (Pamungkas & Maryati, 
2017), yang juga mengungkapkan bahwasannya Intellectual Capital Disclosure memiliki 
pengaruh pada nilai perusahaan. Tetapi sejatinya hal ini bertentangan dengan studi yang 
dijalankan oleh (Rivandi, 2018) yang mana bahwasannya ICD tidak berpengaruh pada nilai 
perusahaan. 

 
Pengaruh Risk Management Disclosure Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasakan hasil pengujian memperlihatkan bahwasannya Risk Management Disclosure 
tak berpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iperbankan iyang idiukur imenggunakan iTobin’s iQ, 
ihal iini iditunjukkan ibersama inilai isig. ipada ivariabel iRisk iManagement iDisclosure isenilai i0,014 
i< i0,05, inamun imemiliki ihasil ibeta i-0,782, hal ini disebabkan karena banyaknya pengungkapan 
penerapan manajemen risiko sehingga membuat nilai perusahaan akan menurut, oleh sebab itu 
mengapa nilai beta pada risk managemen disclosure negatif karena pengungkapan manajemen 
risiko merupakan pengaruh negatif bagi nilai perusahaan. Maka idapat idisimpulkan ibahwa 
ivariabel iRisk iManagement iDisclosure itidak imemiliki ipengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap 
inilai iperusahaan iyang idiukur imelalui iTobin’s iQ. 

Risk iManagement iDisclosure idalam isuatu iperusahaan imemiliki iperan ipenting iuntuk 
imenjaga istabilitas iperusahaan. iRisk iManagement iDisclosure iyang itinggi imenggambarkan 
iadanya itata ikelola irisiko iperusahaan iyang ibaik, itermasuk ijuga imemastikan ipengendalian 
iinternal iperusahaan imasih itetap iterjaga. iRisk iManagement iDisclosure iyang iberkualitas itinggi 
ipada isuatu iperusahaan imemberikan idampak ipositif iterhadap ipersepsi ipelaku ipasar. Hasil 
penelitian menunjukan bahwa Risk Management Disclosure memiliki tidak berpengaruh 
signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan ihasil itersebut idapat idilihat ibahwa idi iIndonesia ikhususnya isektor 
ikeuangan, ipertimbangan iinvestor idalam imelakukan iinvestasi ikurang imengapresiasi ipenerapan 
iRisk iManagement iDisclosure isuatu iperusahaan, iinvestor icenderung ilebih imempertimbangkan 
ifaktor ilain iseperti iDAR i(Debt iTo iAsset iRatio). iKetersediaan idata idalam ipenelitian iini imasih 
ikurang, ipengungkapan iRisk iManagement iDisclosure ihanya isebatas iinformasi iterkait 
ipengukapan iRisk iManagement iDisclosure iyang itercantum idalam ilaporan itahunan iperusahaan 
iSelain iitu, ipenerapan iRisk iManagement iDisclosure ibaru idapat idiketahui idampaknya idalam 
ijangka ipanjang, isementara iperiode ipengamatan ipada ipenelitian iini ihanya iberlangsung iselama 
ilima itahun. 

Hasil studi ini berlinier dengan temuan studi sebagaimana dilaksanakan oleh 
i(Pamungkas i& iMaryati, i2017) iyang imemberikan ipernyataan ibahwa iRisk iManagement 
iDisclosure itak iberpengaruh isecara isignifikan ipada inilai iperusahaan. iTetapi itemua iini 
ibertentangan dengan temuan studi (Metana & Meiranto, 2023) yang memberikan suatu 
pernyataan bahwasannya Risk Management Disclosure berpengaruh terhadap nilai perusahaan.   

 
5. Penutup 
Kesimpulan 

Berdasarkan ihasil ipenelitian idan ipembahasan iyang idilakukan imengenai i“Pengaruh 
iIntellectual iCapital iDisclosure idan iEnterprise iRisk iManagement iDisclosure iPada iNilai 
iPerusahaan iPerbankan iYang iTerdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia iPeriode i2017-2021” imaka idapat 
idisimpulkan isebagai iberikut: 
1. Intellectual Capital Disclosure memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

perbankan yang diukur menggunakan Tobin’s Q. Pengungkapan iinformasi inonfinancial 
ilainnya iyang ijuga ipenting iadalah ipengungkapan ikepemilikan iserta ipemanfaatan isumber 
idaya iintelektual i(IC). iIC iadalah isekelompok iaset ipengetahuan iyang idapat imembantu 
imeningkatan iposisi ipersaingan. iInformasi iIC iyang idipublikasikan imerupakan isignal ibagi 
iinvestor iyang idapat idigunakan isebagai idasar ipengambilan ikeputusan iinvestasi. 
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2. Risk Management Disclosure tak berpengaruh terhadap nilai perusahaan perbankan yang 
diukur imenggunakan iTobin’s iQ, ihasil itersebut idapat idilihat ibahwa idi iIndonesia ikhususnya 
isektor ikeuangan, ipertimbangan iinvestor idalam imelakukan iinvestasi ikurang imengapresiasi 
ipenerapan iRisk iManagement iDisclosure isuatu iperusahaan, iinvestor icenderung ilebih 
imempertimbangkan ifaktor ilain. iSelain iitu iketersediaan idata idalam ipenelitian iini imasih 
ikurang, ipengungkapan iRisk iManagement iDisclosure ihanya isebatas iinformasi iterkait 
ipengukapan iRisk iManagement iDisclosure iyang itercantum idalam ilaporan itahunan 
iperusahaan. 
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