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ABSTRACT 
This research aims to determine the significant impact of profitability, leverage, and activity ratios on firm 
value. This research was conducted on infrastructure, utilities and transportation companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2019-2021 period. The number of samples in this study were 50 
companies with a purposive sampling method, namely the population was taken as a sample with certain 
requirements. Data collection was carried out using documentation techniques, where this technique is 
one method of collecting data by viewing, analyzing and reviewing the annual financial report documents 
listed on the website www.idx.co.id. Based on the results of the analysis it was found that profitability, 
activity ratio has a positive relevant effect on firm value, for leverage has a negative effect relevant to firm 
value. 
Keywords: Profitability, Leverage, Activity Ratio, Firm Value 
 
ABSTRAK 
Riset ini bertujuan agar mengetahui dampak secara signifikansi profitabilitas, leverage, dan rasio aktivitas 
terhadap nilai perusahaan. Riset ini dilakukan pada perusahaan infrastruktur, utilitas, dan transportasi 
yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021. Jumlah sampel penelitian ini adalah 
50 perusahaan dengan metode purposive sampling yakni populasi diambil sebagai sampel dengan 
persyaratan tertentu.  Pengumpulan data dilakukan dengan teknik dokumentasi, dimana teknik tersebut 
adalah salah satu metode pengumpulan data dengan melihat,analisis dan mengkaji dokumen laporan 
keuangan tahunan yang tertera pada website www.idx .co.id. Berdasarkan hasil analisa ditemukan bahwa 
profitabilitas, rasio aktivitas berpengaruh positif relevan terhadap nilai perusahaan, untuk leverage 
berpengaruh negatif relevan terhadap nilai perusahaan. 
Kata Kunci: Profitabilitas, Leverage, Rasio Aktivitas, Nilai Perusahaan 
 
1. Pendahuluan 
 Kondisi perekonomian Indonesia pada tahun 2020 mendapati penyusutan yang drastis 
senilai 2,97% dibandingkan pada tahun 2019 yaitu sebesar 5,02% walaupun rata-rata tersebut 
masih meleset dari target pemerintah yaitu 5,3%, penurunan perekonomian Indonesia tersebut 
tidak luput disebabkan oleh Pandemi Covid-19. investasi riil pertumbuhan pasar modal, bidang 
Infrastruktur, Utilitas maupun juga Transportasi masih menjadi sesuatu bidang penonggak 
perekonomian paling tinggi yaitu sebesar 12,47% dibandingkan dengan sektor lainnya. 
(investasi.kontan.co.id). Sektor zinfrasturktur zsendiri zsangat zdibutuhkan zdalam zpembangunan 
znegara. Dengan zkondisi zgeografis zyang zdimiliki zIndonesia, zmembutuhkan ztersedianya zfasilitas 
zinfrastruktur zdari ztransportasi,komunikasi, zbandara, zjalan ztol, zkontruksi znon zbangunan zyang 
zmumpuni zagar zdistiribusi zatau zpemerataan zpenduduk zmelakukan zaktivitas ztransmigrasi zdan 
zurbanisasi zberjalan zdengan zbaik zsehingga zaktivitas zekonomi zdi zIndonesia zmeningkat. dibawah 
zpimpinan zBapak zJoko zWidodo zperiode zke-1 zhingga zke-2 zmemingkatkan zinfrastruktur zsebagai 
zpondasi znegara zuntuk zmaju. Dengan zitu, zempat ztahun zterakhir zpemerintah zmenjadikan 
zinfrastruktur zsebagai ztolok zukur zutama zdiseluruh zwilayah zIndonesia z(bkpm.go.id). 
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Pembangunan zyang zditargetkan zoleh zpemerintah zterganggu zpada zsaat zpandemi zcovid-19 z. 
selama zpandemi zalat ztransportasi zkapasitas zpenumpang zberkurang, zdikarenakan zkebijakan 
zpemerintah zmelakukan zpembatasan zkegiatan zsosial zdalam zpenganggulangan zpenyebaran 
zcovid-19, zhal ztersebut zmembuat zmobilitas zmasyarakat zmenurun zsecara zdrastic zsehinggal 
zsektor ztransportasi zmengalami zpertumbuhan znegatif zpada zsaat z2020 zbegitu zjuga ztahun z2021, 
zdengan zadanya zhal ztersebut, zmembuat zpertumbuhan zsektor ztransportasi zmasih zdibawah 
zpertumbuhan zekonomi zIndonesia zyaitu zsebesar z3,69%.  

Berdasarkan zdata zpeneliti zyang ztelah zdiolah, z zmenghasilkan z zperhitungan znilai 
zperusahaan zdalam zpengukuran zmenggunakan zPBV zpada zperusahaan zinfrastruktur, zutilitas zdan 
zjuga ztransportasi ztercantum zdalam zBursa zEfek zIndonesia zperiode z2019 zhingga z2021. Pada 
ztahun z2019 zsebesar z2,04% z zke z2020 zmengalami zpenurunan zmenjadi z1,97% zhal ztersebut 
zdikarenakan zpenurunan zperekonomian zIndonesia ztidak zluput zdisebabkan zoleh zwabah zCovid-19 
zdan zbanyak zperusahaan zpada zbagian zinfrastruktur ztentunya zmengalami zkerugian 
z(investasi.kontan.co.id). Dan zpada ztahun z2020-2021, zakumulasi zPBV zyang zdiperoleh zbidang 
zinfrastruktur, zutilitas, zdan ztransportasi zmerasakan zpenurunan zsekali zlagi zmenjadi z1,83%. 
Berdasarkan zdata zprofitabilitas z(ROA) zyang zmengindikasikan ztahun z2019-2021 zrata-rata zyang 
zdimiliki zsektor ztersebut zsetiap ztahunnya zmengalami zpenurunan. Pada ztahun z2019 zdari z-2,88% 
zmenjadi z-61,52% zsetelah zitu zmenjadi z-760,98%. Hal ztersebut zmenandakan zbahwasanya zlaba 
zpenjualan zpada zindustri zbagian zinfrastruktur, zutilitas, zdan ztransportasi ztidak zstabil zdan 
zmerasakan zpenyusutan zdalam zperputaran ztotal zaktiva zsehingga zpenurunan ztersebut 
zmenandakan zketidak zefektifan zdalam zmengelola zharta. Menurut z(Kasmir, z2019) zprofitabilitas 
zialah z z zrasio zyang zdigunakan zsebagai zevaluasi zkinerja zperusahaan zdalam zmendapatkan 
zkeuntungan. Satu zfaktor zdalam zmempengaruhi znilai zperusahaan zyaitu zprofitabilitas. Apabila 
zdirektur zdapat zmenjalankan zperusahaan zdengan zbaik zsehingga zpengeluaran zperusahaan zyang 
zdikeluarkan zdapat zmenjadi zlebih zrendah zdengan zitu, zkeuntungan z zperusahaan zmenjadi 
zmeningkat zjuga. Keuntungan zitu zdapat zmempengaruhi zbesar zkecilnya znilai zPBV zperusahaan. 

Leverage zpada zbagian zinfrastruktur, zutilitas, zdan ztransportasi zyang zpeneliti zdalam 
zmenilai zleverage zyakni zdiproksikan zDER zpada ztahun zyang zditeliti zdari ztahun z2019-2020 
zmengalami zfluktuatif. Pada ztahun z2019 znilai zDER zperusahaan zyakni z2,00% zdan zpada ztahun 
z2020 zmengalami zpenurunan znilai zDER zmenjadi z1,43% zdengan zadanya zhal ztersebut zbisa 
zdiartikan zbahwa zperusahaan zsektor ztersebut zmengalami zpeningkatan znilai zperusahaan 
zdikarenakan zsemakin zkecilnya znilai zleverage zmenandakan zperusahaan ztersebut zkecil zdalam 
zmelakukan zhutang zuntuk zmenjalankan zoperasionalnya zdan zmemiliki zrisiko zperusahaan zyang 
zkecil. Pada ztahun z2020 zke z2021 znilai zleverage zmengalami zkenaikan zyang zawal z1,43% zmenjadi 
z3,98%. Signaling ztheory z(Spence, z1973) zmenerangkan zbahwa zsuatu zperusahaan zyang zmemiliki 
zbanyak zhutang zdapat zdinyatakan zperusahaan ztersebut zakan zmengalami zkesulitan zdalam 
zmembayar zatau zmenebus zhutang zperusahaan, zdengan zseperti zitu, zperusahaan ztersebut 
zdinyatakan zkurang zbaik zdalam zmengatur zaset zyang zdimiliki zuntuk zdijadikan zsebagai 
zkeuntungan zperusahaan. (Febiyanti z& zAnwar, z2022).  

Data zlain zyang zterdapat zpada zpenelitian zini zyaitu zdata zrasio zaktivitas z zdihitung 
zmenggunakan zTATO ztahun z2019 zbernilai z0,45 zkali zdan zditahun z2020 zmengalami zdepresiasi 
zmenjadi z0,34 zkali, ztahun z2021 zsebesar z0,33 zkali. Penurunan ztersebut zmenunjukkan zbahwa 
zperusahaan zdisektor zinfrastruktur, zutilitas, zdan ztransportasi zbelum zbisa zmenggunakan zaktiva 
zyang zdimiliki zsecara zmaksimal zyang zmengakibatkan zkeuntungan zserta zhasil zpenjualan 
zmenurun. Faktor zyang zpaling zberdampak zpada zPBV zyaitu zprofitabilitas. Karena zmeningkatnya 
znilai zprofitabilitas zsedemikian zjuga zperusahaan ztersebut zakan zdiminati zoleh zinvestor zsebagai 
zpenanaman zsaham zdi zperusahaan ztersebut. Dengan zadanya zanalisa zlatar zbelakang ztersebut, 
zmenjadi zdasar zpenelitian, zagar zmelihat zbagaimana zdampak zProfitabilitas, zLeverage, zRasio 
zAktivitas zterhadap znilai zperusahaan. Peneliti zmengambil zdata zperusahaan zsektor zinfrastruktur, 
zutilitas, ztransportasi ztercantum zpada zBEI zdengan zvariabel zyang zdigunakan zpada zpenelitian zini 
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zyaitu zDebt zto zEquity zRatio z(DER), zReturn zOn zAsset z(ROA), zdan Total Asset Turn Over (TATO). 
Dengan uraian tersebut, maka peneliti tertarik dan menggunakan judul: “Faktor Fundamental 
Terhadap Nilai Perusaan Sektor Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi Pada BEI”. 

 
2. Tinjauan zPustaka 
Teori zSinyal z(Signalling zTheory) 

Signaling ztheory z(Spence, z1973) zmerupakan zpenyampaian zinformasi zkepada zpengguna 
zinformasi zseperti zinvestor, zcalon zinvestor zdan zkreditur zdengan zmenggambarkan zkondisi zsuatu 
zperusahaan zyang zbertujuan zmendapatkan zsuatu ztimbal zbalik zdari zpengguna zlaporan ztersebut 
zatas zinformasi zyang zdisampaikan. Teori zsinyal zmerupakan zbagaimana zperusahaan zmembagikan 
zindikasi zpada zpenerima zinformasi zkeuangan zyang zberupa zdata ztentang zkinerja zkeuangan 
zperusahaan zyang ztelah zdilangsungkan zoleh zmanajemen zperusahaan zagar zmencapai ztujuan 
zyang zdiinginkan. Informasi ztersebut zdibutuhkan zuntuk zkonsumen zseperti zinvestor zlama 
zmaupun zcalon zinvestor zdalam zpenanaman zsaham zdi zsuatu zperuasahaan z(Pratiwi z& zBudiarti, 
z2020) 

 
Teori zTrade-Off 
 Menurut zpenelitian z(Alwi zF, z2020) zteori ztrade zoff zyang zdiutarakan zoleh zModigliani-
Miller zdengan zmengacu zterhadap zutang zdalam zkebangkrutan, zsemakin ztinggi ztingkat zutang 
zyang zdipunyai zperusahaan zmaka zsemakin zmeningkat zpenghematan zpajak zdan zakan 
zmeningkatkan zresiko zkebangkrutan zperusahaan ztersebut. Trade zoff ztheory zadalah zpertukaran 
zantara zkeuntungan zdengan zkerugian zdalam zpenggunaan zhutang zyang zmengindikatorkan 
zsemakin zbesar zpenggunaan zhutang zmaka zakan zmengalami zkesulitan zkeuangan zatau 
zkebangkrutan. (Wikartika zet zal., z2018). Model zteori ztrade zoff zmenurut z(Myers, z1977) 
zmerupakan zpenggunaan zdalam zhutang zpada zkedudukan ztertentu zakan zmeninggikan znilai 
zperusahaan, zakan ztetap zsetelah zmelewati ztitik zmaksimum, zmaka zpenambahan zutang zakan 
zmenurunkan znilai zperusahaan z(Yuniningsih zet zal., z2019). Menurut z(Aryani z& zFauzi, z2023) zteori 
ztrade-off zmerupakan zbagaimana zsuatu zperusahaan zdalam zmengoptimalkan zutang zyang 
zdipunya zdalam zmenjalankan zkinerja zperusahaan, zsemakin zmeningkat znilai zDER zsemakin ztinggi 
zjuga zhutang zperususahaan. 
 
Nilai zPerusahaan 

Berdasarkan zHarmono z(2018) zmenyatakan, zfirm zvalue zyaitu zsuatu zkemampuan 
zperusahaan zdengan zdiukur zharga zsaham zpasar zdalam zbentuk zsupply zdan zdemand. Brigham z& 
zHouston z(2011) zyang zmengutarakan zbahwa znilai zperusahaan zadalah znilai zpasar zyang 
zmemberikan zkenyamanan zuntuk zinvestor, zkarena ztingginya zsuatu znilai zperusahaan zsecara 
zmaksimum zmaka zterjadi zjuga zpeningkatan zharga zsaham zperusahaan. Karena ztinggi zrendahnya 
zharga zsaham zsuatu zperusahaan, zsecara ztidak zlangsung zakan zmempengaruhi znilai zperusahaan, 
zbilamana zharga zsaham zrendah zmaka znilai zperusahaan zakan zmengalami zpenurunan zdan zjuga 
zsebaliknya. PBV zmenjadi zproksi zuntuk zmengukur znilai zperusahaan. Menurut z(yuniningsih, 
z2018) zPBV zialah zrasio zyang zdimana zmempersamakan zantara zperlembar zsaham zdengan znilai 
zbuku zsaham zyang zdigunakan zmenjadi zparameter zinvestor zdalam zmemilih zperusahaan zuntuk 
zberinvestasi 

 
Profitabilitas 

Profitabilitas ialah suatu pengukuran yang bertujuan untuk mengetahui kesanggupan 
perusahaan dalam pengoptimalan operasional. (Yuniningsih, 2018). profitabilitas adalah tolok 
ukur dalam menilai tingkat keefektivan penjualan dalam mengembalikan suatu pengeluaran 
perusahaan. investasi hingga modal saham. Profitabilitas ialah ukuran imtil digunakan  
kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba diterima (Diana Nabella et al., 2022).  
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H1: zProfitabilitas zberpengaruh zpositif zterhadap znilai zperusahaan 
 
Leverage 

Leverage zmerupakan ztingkat zpenggunaan zhutang zsebagai zpengolahan zkeuangan 
zinvestasi zperusahaan zyang zapabila zrasio zhutang zperusahaan ztinggi zmaka zakan zmeningkatkan 
zresiko zyang ztinggi zuntuk zperusahaan ztersebut z(Yuniningsih, z2018). Leverage zmerupakan 
zgambaran ztentang zsebesar zmana zaktiva zperusahaan zyang zdidapat zkarena zutang, zdengan zarti 
zseberapa zbesar ztanggungan zbeban zutang zdaripada zjumlah zaktiva zyang zdimiliki z(Kasmir, z2019). 
Menurut z(Sutrisno, z2012) zmenyatakan zleverage zmerupakan zrasio zuntuk zmengetahui zseberapa 
ztinggi ztingkat zkebutuhan zbiaya zoperasional zperusahaan zyang zberjalan zdibayar zoleh zhutang. 
H2: zLeverage zberpengaruh znegatif zterhadap znilai zperusahaan 
 
Rasio zAktivitas 

Berdasarkan zKasmir z(2018) zrasio zaktivitas zialah zalat zukur z zefisensi zdalam zpenggunaan 
zaktiva zyang zdipunya zdengan zcara zperbandingan z ztingkat zpenjualan zdengan zinvestasi zaktiva 
zdalam zsetahun zyang zdiinginkan ztingkat zekuilibrium zantara zpenjualan zdengan zaktiva. Rasio 
zaktivitas zadalah zrasio zagar zmengetahui zbagaimana zkeefektifan zdalam zpengelolahan zaset 
zperusahaan, zapakah zsudah ztepat zdengan ztingkat zoperasi zmasa zini zdan zbeberapa ztahun zyang 
zakan zdating. Namun zapabila zkurang zbaik zdalam zpengelolaan zaktiva, zperusahaan ztersebut zakan 
zmengalami zbeban zbiaya zyang ztinggi z(Yuniningsih, z2018). Menurut z(Kasmir, z2016) zmengatakan 
zbahwa zTATO zialah zproksi zuntuk zmengukur zpengelolaan zaset zdalam zperputaran zaktiva zyang 
zdimiliki, zmaka zperusahaan zdapat zmembagi zantara zpenjualan zaktiva zdan zmengukur 
zsebagaimana zkeuntungan zyang zdidapatkan zsetiap znilai zrupiah zaktiva. 
H3: zRasio zAktivitas zberpengaruh zpositif zterhadap znilai zperusahaan 
 
Pengaruh zProfitabilitas zTerhadap zNilai zPerusahaan 

Menurut z(Sukirno z& zMurni, z2023) zprofitabilitas zmenjadi zindikator zyang zmempengaruhi 
znilai zperusahaan, zsebab ztinggi zrendahnya zprofitabilitas zyang zdiciptakan zoleh zperusahaan 
zsecara ztidak zlangsung zakan zmempengaruhi zPBV. Menurut zKasmir z(2019) zrasio zprofitabilitas 
zadalah zpenilaian zuntuk zkesanggupan zmemanfaatkan zaset zyang zdipunya zdalam zmencari zlaba 
zdalam z zrentang zwaktu ztertentu. Semakin zmeningkat zlaba zyang zdidapat zperusahaan, zdengan zitu 
znilai zperusahaan zjuga zmeningkat. profitabilitas zmemiliki zpengaruh zabsolut zrelevan zpada znilai 
zperusahaan zdikarenakan zsetiap zkeuntungan zdidapat zperusahaan zmelejit. Maka zdapat 
zmemberikan zsinyal zbahwa zkinerja zperusahaan zbagus.  

 
Pengaruh zLeverage zTerhadap zNilai zPerusahaan 
 Menurut z(Brigham z& zHouston, z2014) zdalam zrasio zleverage zyang zmempengaruhi znilai 
zperusahaan, zapabila zperusahaan zmenggunakan zutang zdalam zjumlah zyang ztinggi zakan 
zmengalami zkesulitan zdalam zmendapatkan zpinjaman zlanjutan zkarena zdicemaskan ztidak zdapat 
zmelunasi zutang-utang zdengan zaktiva zyang zdipunyai zoleh zperusahaan ztersebut. nilai zleverage 
ztinggi zdapat zmemberikan zresiko zyang ztinggi zpada zperusahaan zuntuk zpengembalian zhutang. 
Dengan zdemikian zakan zmengakibatkan zperusahaan ztersebut zmengalami zkebangkrutan zdan 
zjuga zresiko zditanggung zoleh zpemegang zsaham zjuga ztinggi. semakin ztinggi zhutang zdan zmaka 
zsemakin zbesar zjuga zresiko zperusahaan zmengalami zkebangkrutan zdan znilai zperusahaan zjuga 
zakan zterpengaruh z(Sukirno z& zMurni, z2023). 
 
Pengaruh zRasio zAktivitas zTerhadap zNilai zPerusahaan 
 Nilai zTATO zsuatu zperusahaan zdapat zmembandingkan zkemampuan zperusahaan 
zberdasarkan zkecenderungan zdari zwaktu zke zwaktu ztentang zbagaimana zkinerja zperusahaan 
zbersaing zdengan zpesaing zdalam zanalisa zperusahaan zyang zsetara. Peningkatan zrasio zaktivitas 
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zakan zditerima zdengan zsinyal zbaik zoleh zinvestor zdengan zdemikian zberimbas zpada znilai 
zperusahaan. perusahaan zmemiliki zperputaran zaktiva zyang zlebih zbesar zdaripada zpenjualan 
zsehingga ztidak zdapat zmemperoleh zkeuntungan zyang ztinggi zdengan zkeadaan ztersebut 
zdikarenakan zsemakin ztinggi ztingkat zrasio zaktivitas, zbahwa zPenggunaan zproperti zperusahaan 
zatau zaset zbernilai ztambah zsecara zefisien zperusahaan z(Noviyanti z& zRuslim, zn.d.) 
 
3. Metode Penelitian 
 Perusahaan zinfrasturktur, zutilitas zdan ztransportasi zyang ztercantum zpada zBEI zperiode 
z2019-2021 zmenjadi zobjek zdalam zpenelitian zini. Kuantitas zsampel zdalam zpenelitian zialah z50 
zperusahaan zdengan zmetode zpurposive zsampling zyaitu zpopulasi zdiambil zsebagai zsampel 
zdengan zpersyaratan ztertentu.  zPenghimpunan zdata zdilaksanakan zdengan zteknik zdokumentasi. 
Analisis zlaporan zkeuangan zdalam zpenelitian zini zsebagai zTeknik zpengumpulan zdata. Teknik 
zanalisis zdata zmenggunakan zSPSS z(Stastitical zProgramme zfor zSocial zScience), z zmelalui zuji zasumsi 
zklasik, zuji zhipotesis, zanalisis zregresi, 
 
4. Hasil zDan zPembahasan 
 Uji zmultikoliniearitas, zheteroskedastisitas, znormalitas zdan zuji zautokerasi zmenjadi 
zbeberapa zindikator zdalam zpengujian zasumsi zklasik. 
Uji multikoliniearitas terhadap analisis regresi linier berganda ini menghasilkan bahwa 
menyatakan tidak adanya gejala multikolinieritas pada semua variabel bebas dimana nilai nilai 
Tolenrance > 0,10 dan VIF <10, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi multikoliniearitas 
pada penelitian tersebut. Apabila nilai Tolerance < 0,10 dan VIF > 10, maka dapat dinyatakan 
bahwa terjadi gejala multikolinearitas pada penelitian tersebut. 

Uji zHeteroskedastisitas zbermaksud z zmengetahui zapakah zmodel zregresi zmengalami 
zperbedaan zvariance zdari zresidual zdari ztitik z zke ztitik zlain. dapat zdilihat zpada znilai zsig. Apabila 
zlebih zbesar zdari z0,05 zdapat zdisimpulkan zregresi ztersebut ztidak zterkena zgejala 
zheteroskedastisitas 

Uji znormalitas zberfungsi zsebagai zmemverifikasi zapakah zmodel zregresi zvariabel zresidual 
zterdapat zdistribusi znormal. Agar zmengetahui zbaik ztidaknya zsebuah zdata, zpenelitian zini 
zmenggunakan zuji znormalitas zone-sampel zKolmogorov-smirnov ztest. Uji ztersebut zdapat zdilihat 
zdari znilai zAsymp. Sig z(2-tailed) zapabila znilai ztersebut z> z0,05 z(5%) zdapat zdijelaskan zbahwa 
zregresi zberdistribusi znormal zdan zmodel zregresi zdapat zdikatakan zbahwa zmemenuhi zasumsi 
znormalitas. Tetapi, zjika znilai zAsymp. Sig z< z0,05 z(5%) zmaka zdata zmodel zregresi ztidak zberdistribusi 
znormal zdan ztidak zmencakup zasumsi znormalitas zsehingga zdata ztidak zbisa zdijadikan zsebagai 
zpenelitian. 

Dalam zuji zasumsi zklasik zyang zmengetahui zadanya zautokorelasi zdapat zdilihat zdari zhasil 
zanalisis zyang zmenunjukkan zbahwa znilai zdurbin-watson zsebesar z2,214. Angka ztersebut zdengan 
zjumlah z(N) z= z150 zdan zjumlah zvariabel zdependent z(K) z= z3 zdan zα z= z0,05 zadalah zdL z= z1,6926 zdan 
zdU z= z1,7741 zdan znilai z4-dL z= z2,3074 zdan znilai z4- zdU z= z2,2259 z. Dengan zmembandingkan zhasil 
zDW zhitung ztidak zterjadi zautokorelasi zyakni z1,7741 z< z2,214 z< z2,2259 z(tidak zterjadi zautokorelasi). 
Dengan zdemikian, zdapat zdisimpulkan zbahwa zregresi zlinear zberganda zyang zdiperoleh zpada 
zpenelitian zuntuk zmemenuhi zasumsi zklasik zyaitu zmemenuhi zmultikoliniearitas, 
zheteroskedastisitas, znormalitas zdan zautokorelasi zdatanya zuntuk zsemua zvariabel. 

Dapat zdisimpulkan zbahwa zpenelitian zini ztelah zmencukupi zasumsi zklasiknya zyakni 
zmemenuhi zmultikolinieritas, zheterokedastisitas, zautokorelasi, zdan znormalitas zuntuk zsemua 
zvariabel. 
 z z 
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Analisis zHasil zPLS 
Uji zSimultan Zf 

Tabel z1. UJI zF 

 
Berlandaskan zhasil zuji zF ztest, ztabel ztersebut zmenunjukkan zbahwa znilai zsignifikasi z(Sig.) 

z= z0,000 z< z0,05 zhal ztersebut zdapat zdinyatakan zbahwa zanalisis zyang zmenggunakan zregresi zdalam 
zpenelitian zini z zmemadai zsebagai zpenelitian. 
 
UJI zPARSIAL zT 

Tabel z2. UJI zT 

 
 1.variabel zprofitabilitas znilai zSig. sebesar z0,002 z< z0,05 zdan zkoefisien zbernilai zpositif 
z0,013. Maka zvariabel zindependent zprofitabilitas zberdampak zabsolut zterhadap znilai 
zperusahaan. Hipotesis zditerima z2.variabel zleverage znilai zsignifikansi zsebesar z0,025 z< z0,05 zdan 
zkoefisien zbernilai znegatif. Maka zvariabel zindependent zleverage zberpengaruh znegatif zterhadap 
znilai zperusahaan. Dapat zdisimpulkan zbahwa z“variabel zleverage zberpengaruh znegatif zsecara 
zsignifikan zterhadap znilai zperusahaan” zHipotesis zditerima z3.Rasio zaktivitas zdiartikan zbahwa 
zvariabel zrasio zaktivitas znilai zsignifikansi zsebesar z0,014 z< z0,05 zdan zkoefisien zbernilai zpositif. 
Maka zvariabel zindependent zrasio zaktivitas zberdampak zpositif zterhadap znilai zperusahaan. Dapat 
zdisimpulkan z“variabel zrasio zaktivitas zberdampak zpositif zsecara zsignifikan zterhadap znilai 
zperusahaan” zHipotesis zditerima. 
 
Koefisien ZDeterminasi ZR2  

Tabel z3. Koefisien zDeterminasi zR2 

 
Presentase zpengaruh zvariabel zindependen zpada zvariabel zdependen zdapat 

zdiindikasikan zdalam znilai zRsquare. Dalam zpenelitian zini zbesar znilai zRsquare zsebesar z0,631. Hal 
ztersebut zdipengaruhi zoleh zvariabel zindependent. bahwa zsuatu znaik zturunnya zvariabel zterikat 
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zdipengaruhi zoleh zvariabel zbebas zyakni zprofitabilitas, zleverage, zrasio zaktivitas zsebesar z63,1% 
zsedangkan zsisanya z47,9 z% zdipengaruhi zoleh zvariabel zbebas zlainnya zyang ztidak zdigunakan zuntuk 
zpenelitian zini. 

 
Pembahasan 
Pengaruh zProfitabilitas zTerhadap zNilai zPerusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian uji hipotesis mengemukakan bahwa profitabilitas yang 
dihitung menggunakan ROA (Return On Asset) berpengaruh positif secara relevan. Pengukuran 
ROA digunakan untuk mengetahui seberapa efisiensi perusahaan dalam memaksimalkan 
aktiva yang tersedia. Karena zsemakin ztinggi znilai zprofitabilitas zsuatu zperusahaan zmaka 
zsemakin ztinggi zjuga znilai zperusahaan ztersebut. Dan zjuga zsebaliknya, zsemakin zrendah znilai 
zprofitabilitas, zakan zsemakin zmenurun znilai zperusahaan. Hasil ztersebut zsejalan zdengan 
zpenelitian zterdahulu zyang zdilakukan zoleh z(Bagus zet zal., z2021) zVariabel zpenelitian ztersebut 
zmenggunakan zprofitabilitas zsebagai zvariabel zbebas zyang zmemiliki zhasil zhipotesis zbahwa 
zprofitabilitas z(ROA) zberpengaruh zpositif zsignifikan zterhadap znilai zperusahaan z(PBV). (Febri 
zWijaya, zn.d.) zmenghasilkan zbahwa zprofitabilitas zberkontribusi zterhadap znilai zperusahaan. 
Hasil zpenelitian zsama zhal znya zyang zdilakukan zoleh z(Iman zet zal., z2021) zmengungkapkan zbahwa 
zprofitabilitas zmemiliki zpengaruh zpositif zdan zsignifikan zterhadap znilai zperusahaan. 

 
Pengaruh zLeverage zTerhadap zNilai zPerusahaan 
 Penelitian zini zmenyatakan zbahwasannya zleverage zberpengaruh znegatif zterhadap zNilai 
zperusahaan zpada zsektor zinfrastruktur, zutilitas, zdan ztransportasi zyang ztercatat zpada zBursa 
zEfek zIndonesia. Dengan zdiproksikan zDER zbertujuan zagar zdapat zmengetahui zseberapa zefektive 
zperusahaan zdalam zmemaksimalkan zutang zmenjadi zkeuntungan zbagi zperusahaan zkelebihan 
zhutang zakan zberdampak znegatif zbagi znilai zperusahaan, zsemakin ztinggi zleverage zmaka zrisiko 
zperusahaan zketidakmampuan zdalam zmembayar zkewajibannya zsemakin ztinggi. Sehingga 
zberpengaruh zpada zpenurunannya znilai zperusahaan. Hasil ztersebut zsejalan zdengan zyang 
zdilakukan zoleh z(Luh zSurpaDewantari zet zal., z2019) zpenelitian ztersebut zmenghasilkan zbahwa 
zleverage zberpengaruh znegatif zterhadap znilai zperusahaan. Berdasarkan zpenelitian z(Anisa zet 
zal., z2022) zmenghasilkan zbahwa zLeverage zberpengaruh znegatif zdan zsignifikan zterhadap znilai 
zperusahaan.  
 
Pengaruh zRasio zAktivitas zTerhadap zNilai zPerusahaan 

Penelitian zmenyatakan zrasio zaktivitas zberpengaruh zpositif zterhadap zNilai 
zperusahaan. pengukuran zmenggunakan zTATO zagar zmemahami zseberapa zefisiensi 
zperusahaan zdalam zmemaksimalkan zaktiva zyang ztersedia. Hal ztersebut zdapat zdinyatakan z 
zsemakin ztinggi znilai zrasio zaktivitas zsuatu zperusahaan zmaka zsemakin ztinggi zjuga znilai 
zperusahaan ztersebut. Dan zjuga zsebaliknya, zsemakin zrendah znilai zrasio zaktivitas, zakan zsemakin 
zmenurun znilai zperusahaan. Hasil zpenelitian zini zsejalan zdengan zpenelitian zterdahulu zyang 
zdilakukan zoleh z(Ariosafira z& zSuwaidi, z2022) zVariabel zpenelitian ztersebut zmenggunakan zrasio 
zaktivitas zsebagai zvariabel zbebas zyang zmemiliki zhasil zhipotesis zbahwa zTotal zAsset zTurn zOver 
z(TATO) zberpengaruh zpositif zsignifikan zterhadap znilai zperusahaan. Menurut zpenelitian 
z(Zuliyanti, z2022) zmendapatkan zhasil zbahwa zrasio zaktivitas zberpengaruh zpositif zdan zsignifikan 
zterhadap znilai zperusahaan, zDengan zadanya zpermasalahan ztersebut, zdapat zdiisyaratkan 
zbahwa z zbesar znilai zrasio zaktivitas z zbesar zjuga znilai zperusahaan.  

 
5. Penutup 
Kesimpulan 
 Berdasarkan pengujian analisis data profitabilitas berpengaruh positif signifikan yang 
berarti semakin tinggi nilai profitabilitas atau laba diperoleh perusahaan maksimal maka 
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semakin meningkat nilai perusahaan dan sebaliknya. Leverage berpengaruh negatif terhadap 
nilai perusahaan dapat dijelaskan bahwa semakin meningkat hutang yang dipunya maka resiko 
kebangkrutan yang dialami perusahaan semakin tinggi dan akan menurunkan nilai 
perusahaan. Rasio aktivitas berpengaruh positif signifikan dapat dinyatakan bahwa seberapa 
memanfaatkan aktiva keseluruhan yang dipunya atau tersedia didalam perusahaan untuk 
menjadi suatu keuntungan maka semakin tinggi nilai rasio aktivitas, nilai perusahaan akan 
meningkat dan juga sebaliknya. 
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