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ABSTRACT 
The purpose of this study was to analyze companies financial performance before and during the Covid-
19 pandemic. The population of this study are manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange (IDX) during the 2019-2020 period with a sampling technique using purposive sampling 
obtained if they meet the criteria. The data used is secondary data. The variables of this study are 
Current Ratio, Return On Assets, Debt to Asset Ratio, Fixed Asset Turnover. The method in this study used 
descriptive statistical tests, Kolmogorov-Smirnov normality test, different test, Wilcoxon signed rank test. 
The results of this study indicate that only the Current Ratio (CR) variable has no effect, while there are 
differences in the Return On Assets (ROA), Debt to Asset Ratio (DAR), Fixed Asset Turnover (FAT) 
variables. 
Keywords: Current Ratio, Return on Aset, Debt to Aset Rasio, Fixed Aset, Finansial Perfomance, Covid-19  
 
ABSTRAK 
Tujuan penelitian ini untuk menganalisis perbedaan kinerja keuangan sebelum dan selama pandemic 
covid-19. Populasi penelitian ini adalah perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) selama periode 2019-2020 dengan teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling 
yang didapat jika memenuhi kriteria. Data yang digunakan adalah data sekunder. Variabel penelitian ini 
adalah Current Ratio, Return On Asset, Debt to Asset Ratio, Fixed Asset Turnover. Metode dalam 
penelitian ini menggunakan uji statistik deskriptif, uji normalitas kolmogorov-smirnov, uji beda, uji 
wilcoxon signed rank test. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hanya variabel Current Ratio (CR) 
yang tidak berpengaruh, sedangkan terdapat perbedaan terhadap variabel Return On Asset (ROA), Debt 
to Asset Ratio (DAR), Fixed Asset Turnover (FAT). 
Kata Kunci: Current Ratio, Return On Aset, Debt To Aset Rasio, Fixed Aset, Kinerja Keuangan, Covid-19 
 
1. Pendahuluan 

Pandemi Covid- 19 yang mulai menyebar semenjak akhir tahun 2019 berakibat pada 
nyaris segala aspek kehidupan manusia di segala dunia. Pandemi covid tak hanya berimbas 
pada Kesehatan masyarakat, namun memengaruhi aspek lain seperti Pendidikan, 
perekonomian, hingga kehidupan sosial masyarakat Indonesia. Pada masa pandemi ini 
memengaruhi perekonomian di berbagai sektor termasuk pada sektor manufaktur yang 
menyebabkan daya ibeli imasyarakat iberkurang ikarena ipembatasan ikegiatan iperekonomian. 
iKualitas isuatu iperusahaan idapat idilihat idari iinformasi iyang iterkandung idalam ilaporan 
ikeuangan iperusahaan itersebut.  

Data yang terkandung dalam laporan anggaran dapat digunakan sebagai alasan agar 
klien ringkasan fiskal dapat melihat pameran moneter organisasi selama periode tertentu 
untuk meramalkan eksekusi moneter di masa depan. Kinerja keuangan juga dapat digunakan 
sebagai evaluasi bagi pendukung keuangan dan calon pendukung keuangan untuk memahami 
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seberapa menjanjikan perusahaan mulai sekarang, kinerja keuangan yang hebat akan 
menciptakan manfaat yang paling ekstrem, menghasilkan hasil yang luar biasa atas spekulasi 
yang diantisipasi oleh pendukung keuangan. 

Current iRatio iadalah iperbandingan iantara iaset idan ikewajiban ilancar iperusahaan idan 
imetrik iyang ipaling ibanyak idigunakan iuntuk imenilai ikapasitas iperusahaan iuntuk imemenuhi 
ikewajiban ijangka ipendeknya. iProporsi ilancar imenunjukkan isejauh imana isumber idaya ilancar 
imenutupi ikewajiban ilancar. Return On Assets dalam perusahaan digunakan untuk 
menunjukkan kapasitas organisasi dalam menciptakan manfaat dengan menggunakan sumber 
daya absolut yang diklaim (Kasmir, 2016).  

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Azizi (2015) menyimpulkan bahwa sampai 
batas tertentu, Return On Assets menunjukkan dampak positif yang sangat besar pada 
pengembangan manfaat. Kewajiban terhadap Proporsi Sumber Daya digunakan dalam 
navigasi, untuk mengatasi masalah modal dengan pendanaan pilihan yang berbeda. Hal ini 
dilakukan untuk memutuskan kondisi moneter organisasi saat ini, apakah penambahan utang 
dapat dilakukan. Sumber daya tetap adalah bagian yang mengambil bagian penting dalam 
mendukung pelaksanaan bisnis organisasi untuk mendapatkan keuntungan. Fahmi (2012, hal 
134) mengungkapkan bahwa, Proporsi perputaran sumber daya tetap merupakan proporsi 
untuk imelihat isejauh imana isumber idaya itetap iyang idiklaim ioleh iorganisasi imemiliki itingkat 
iperputaran iyang imenarik, idan mempengaruhi dana perusahaan. 

Dengan adanya isu-isu dalam pandemi mahkota yang dapat mempengaruhi pelaksanaan 
bisnis, analis akan mengarahkan penelitian dengan melihat presentasi moneter organisasi 
sebelum pandemi dengan setelah pandemi. Dengan dasar permasalahan yang telah dijelaskan 
di atas, maka judul dalam penelitian ini adalah “ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN 
SEBELUM DAN SAAT PANDEMI COVID-19 (STUDI PADA PERUSAHAAN SEKTOR MANUFAKTUR 
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE TAHUN 2019-2020)”. 

 
2. Tinjauan Pustaka 
Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Teori ini masuk akal karena data melalui laporan keuangan yang bagus merupakan 
tanda atau pertanda bahwa presentasi sebuah perusahaan bagus. Data yang lengkap, tepat 
dan signifikan serta nyaman diperlukan dalam menentukan pilihan usaha.. Perusahaan 
memberikan informasi seperti laporan tahunan kepada investor untung mendukung investor 
dalam menganalisis dan memberikan sinyal baik ataupun buruk untuk meminimalisir investor 
terkena risiko, hal ini disebut dengan teori sinyal. 

 
Kinerja Keuangan 

Menurut Hutabarat (2020), kinerja ikeuangan iadalah iinvestigasi iyang idilakukan ioleh 
iperusahaan idengan itujuan iuntuk imengetahui isejauh imana iperusahaan menggunakan kinerja 
keuangan yang dikelola dengan tepat dan akurat. Pemeriksaan eksekusi moneter juga penting 
bagi semua mitra karena dapat menjadikan eksekusi moneter sebagai referensi dan alasan 
untuk menentukan pilihan dalam investasi. 

 
Laporan Keuangan 

Laporan ikeuanganadalah ialat iyang ipenting iuntuk imendapatkan idata imengenai iposisi 
imoneter idan ihasil iyang idicapai ioleh iorganisasi iyang ibersangkutan (Munawir, i2002). 

 
Rasio Keuangan 

Menurut iKasmir i(2008), irasio ikeuangan iialah isuatu ikegiatan idengan icara 
imembandingkan iangka-angka iyang iada ididalam isuatu ilaporan ikeuangan idengan icara 
iimembagi isatu iangka idengan iangka ilainnya. iPemeriksaan ijuga idapat idilakukan idengan 
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imembandingkan isatu ibagian idengan ibagian ilain idalam isatu ilaporan ikeuangan iatau iantara 
ibagian-bagian iyang iada idi iantara iringkasan ifiskal. iKemudian, ipada isaat iitu, iangka-angka iyang 
idipertimbangkan idapat iberupa iangka-angka idalam isatu iperiode iatau ibeberapa iperiode. 
 
Current Ratio  
 Current iRatio i(Rasio iLancar) imerupakan irasio iuntuk imengukur ikapasitas iperusahaan 
idalam imembayar ikomitmen isesaat iatau ikewajiban iyang idiharapkan isegera. iBagi ipihak-pihak 
idi iluar iorganisasi, iiiiiiiiiiiiiiiiiiiii(kreditor), iinvestor, idistributor idan imasyarakat iluar, irasio ilikuiditas iyang 
isalah isatunya irasio ilancar, isangat iberguna iuntuk imelihat ikapasitas iorganisasi idalam 
imembayar ikomitmen ikepada ipihak iluar. 
 
Return On Assets  

Return iOn iAsset iadalah iproporsi iyang imenunjukkan iseberapa imahir iperusahaan 
imemanfaatkan isumber idaya iyang iada iuntuk imenghasilkan ikeuntungan iatau imanfaat. 
Proporsi ini menunjukkan seberapa besar sumber daya organisasi benar-benar digunakan 
untuk menciptakan manfaat dan semakin menonjol Return On Asset, semakin baik pameran, 
dengan alasan bahwa semakin penting laju pengembaliannya.  

 
Debt to Assets 

 Menurut iKasmir i(2010) iDebt ito iAsset iRatio iadalah imerupakan iratio iutang ikewajiban 
iyang idigunakan iuntuk imengukur iproporsi iantara ikewajiban ipenuh idan isumber idaya iyang 
idikeluarkan. iPada iakhirnya, iseberapa ibanyak isumber idaya iorganisasi iyang ididanai ioleh 
ikewajiban perusahaan mempengaruhi pengelolaan aktiva. 

 
Fixed Asset Turnover  

Menurut iFahmi i(2015) irasio iaktivitas iadalah irasio iyang imenggambarkan isejauh imana 
organisasi menggunakan asetnya untuk membantu pelaksanaan organisasi. 

 
Kerangka Konseptual 
 

 
Gambar 1. Kerangka Teori 
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Pengembangan Hipotesis  
H1: Terdapat perbedaan pada Current Ratio sebelum dan pada masa pandemi covid-19 
H2: Terdapat perbedaan pada ROA (Return to Asset) sebelum dan pada masa pandemi covid-

19 
H3: Terdapat perbedaan pada DAR (Debt to Asset Ratio) sebelum dan pada masa pandemi 

covid-19 
H4: Terdapat perbedaan pada FAT (Fixed Asset Turnover) sebelum dan pada masa pandemi 

covid-19 
 
3. Metode Penelitian 

Penelitian iini imerupakan ijenis ipenelitian idata ikuantitatif idimana idata idan ihasil 
iperhitungan iserta ipengukuran idinyatakan idalam iangka. iPengambilan isampel ipenelitian iini 
imenggunakan ipurposive isampling iyang imenghasilkan i96 idata idari i193 iperusahaan ipada 
iperiode i2019 idan i2020. 

Sumber idata iyang idigunakan idalam ipenelitian iini iadalah idata isekunder idengan 
imelihat ilaporan itahunan iperusahaan imanufaktur iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 
idan ilaporan ikeuangan itahunan iIDN iFinancial iperiode itahun i2019-2020. iData iPenelitian iini 
idiperoleh idengan icara imengakses i(www.idx.co.id) idan i(www.idnfinancials.com) iselama 
iperiode itahun i2019-2020. Metode analisis data yang digunakan yaitanalisis statistik deskriptif, 
uji asumsi klasik dan uji beda. 
 
4. Hasil dan Pembahasan 
Analisis Deskriptif 

Berdasarkan ipenelitian ipada iperusahaan manufaktur pada periode 2019-2020 
berikut ini menyajikan hasil ui statistik deskriptif. 

Tabel 1. Hasil Analisa Deskriptif 
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

CR_2019 96 .41 21.70 2.9664 3.15726 
CR_2020 96 .66 303.28 8.0526 37.08992 
ROA_2019 96 .00 .61 .0812 .09800 
ROA_2020 96 .00 .69 .0754 .10621 
DAR_2019 96 .07 1.89 .4249 .24325 
DAR_2020 96 .00 .83 .4015 .19028 
FAT_2019 96 .00 119.52 4.0266 12.34439 
FAT_2020 96 .37 191.41 4.6809 19.50491 
Valid N (listwise) 96     

   Sumber : Data diolah penulis 
Keterangan: 
CR = Current Ratio 
ROA = Return On Assets 
DAR = Debt to Asset Ratio  
FAT = Fixed Assets Turnover 
 
Uji Asumsi Klasik 
Uji Normalitas 

Uji Kolmogorov-Smirnov digunakan untuk menentukan normalitas. Tes ini 
menentukan apakah suatu variabel memiliki distribusi normal atau tidak. Dengan nilai 
signifikan jika hasilnya >0.05 maka bisa dikatakan data penelitian berdistribusi normal. 
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Sebaliknya jika nilai signifikan < 0,05 maka bisa dikatakan data penelitian berdistribusi tidak 
normal. 

Tabel 2. One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
Test of Normality 
 
Kode 

Kolmogrov-Smirnov 
Statistik df Sig 

 
 
 
 
Hasil 

CR_2019 0,228 96 0,000 
CR_2020 0,435 96 0,000 
ROA_2019 0,205 96 0,000 
ROA_2020 0,239 96 0,000 
DAR_2019 0,091 96 0,048 
DAR_2020 0,058 96 0,200 
FAT_2019 0,372 96 0,000 
FAT_2020 0,429 96 0,000 

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2023 
Berdasarkan hasil uji Kolmogorov-Smirnov diperoleh variabel yang terdistribusi normal 

atau lolos uji normalitas yaitu  
 Tabel 3. Simpulan Hasil Uji Normalitas 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Uji Beda 
Uji Wilcoxon Signed Rank Test 

Tabel 3. Hasil Uji Beda 
Test Statistic 

 
Kode 

Wilcoxon Signed Rank Test 
Z Asymp. Sig (2-

tailed) 
 
Hasil 

CR_2019-CR_2020 -1.407b .159 
ROA_2019-ROA_2020 -2.164c .030 
DAR_2019-DAR_2020 -1.971c .049 
FAT_2019-FAT_2020 -3.122c .002 

       Sumber : Data sekunder yang diolah, 2023 
Berdasarkan pada table 3 dapat idiperoleh sebagai berikut : 

1. Hasil analisis data pada variable CR, diperoleh Sig. sebesar 0,159>0,05. Dengan demikian 
dapat disimpulkan H1 ditolak, artinya tidak terdapat perbedaan pada variable CR pada 
masa sebelum dan saat COVID-19. 

2. Hasil analisis data pada variable ROA, diperoleh Sig. sebesar 0,030<0,05. Dengan demikian 
dapat disimpulkan H2 diterima, artinya terdapat perbedaan pada variable ROA pada masa 
sebelum dan saat COVID-19. 

NO Data Terdistribusi 
Normal 

Data Tidak Terdistribusi Normal 

1 DAR_2020 CR_2019 
2  CR_2020 
3  ROA_2019 
4  ROA_2020 
5  DAR_2019 
6  FAT_2019 
7  FAT_2020 
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3. Hasil analisis data pada variable DAR, diperoleh Sig. sebesar 0,049<0,05. Dengan demikian 
dapat disimpulkan H3 diterima, artinya terdapat perbedaan pada variable DAR pada masa 
sebelum dan saat COVID-19. 

4. Hasil analisis data pada variable FAT, diperoleh Sig. sebesar 0,002<0,05. Dengan demikian 
dapat disimpulkan H4 diterima, artinya terdapat perbedaan pada variable FAT pada masa 
sebelum dan saat COVID-19. 

 
1. Perbedaan pada Current Ratio (CR) sebelum dan saat pandemi covid-19. 

Berdasarkan informasi yang kami dapatkan, tidak ada perbedaan besar dalam CR. Hal 
ini dapat terjadi mengingat fakta bahwa organisasi area perakitan belum siap untuk memenuhi 
komitmen sesaat mereka selama pandemi virus Corona. Hal iini iditunjukkan ioleh inilai iSig. ipada 
iuji iwilcoxon iyang imenunjukkan inilai i0,159>0,05. iDari iinformasi itersebut, icenderung iterlihat 
ibahwa ikondisi iCR iorganisasi iperakitan iyang itercatat idi iBEI imasih iterlihat ibaik, ibahkan 
ibeberapa iorganisasi imengalami iCR iyang ilebih ibaik idari itahun isebelumnya.  

Hal ini didasarkan pada alasan bahwa pandemi virus Corona masih berlangsung dalam 
waktu tidak kurang dari satu tahun, di mana sumber daya yang dimiliki oleh organisasi dapat 
menutupi atau melunasi kewajibannya yang sedang berlangsung, sehingga tidak ada 
perbedaan yang besar. Terlepas dari kenyataan bahwa selama pandemi covid-19, nilai rata-
rata proporsi lancar telah berkurang, sumber daya lancar masih lebih tinggi daripada 
kewajiban lancar, sehingga dapat menutupi kewajiban jangka pendeknya. 

Oleh ikarena iitu, ipemeriksaan iini isesuai idengan ipenelitian i(Hasan, i2020). iHasil iini 
itidak isesuai idengan ipenelitian iyang idiarahkan ioleh i(Gunawan, i2021), i(Wahyuni, iDanil, idan 
iAbdi, i2021) idan i(Suci, i2022) iyang imenunjukkan ibahwa ipemeriksaan itersebut imenunjukkan 
ihasil ibahwa iterdapat iperbedaan iCR isebelum idan iselama ipandemi icovid-19. 

 
2. Perbedaan pada Return on Asset (ROA) perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI 

sebelum dan saat covid-19. 
Berdasarkan informasi yang diperoleh, terdapat perbedaan dalam faktor ROA pada 

eksekusi moneter sebelum dan selama pandemi. Hal iini iditunjukkan ioleh inilai iSig. ipada iuji 
iWilcoxon iyang imenunjukkan inilai i0,030 i< i0,05, idan ihal iini imenunjukkan ibahwa iterdapat 
iperbedaan iROA ipada isaat isebelum idan iselama ipandemi iCovid-19. iROA idigunakan iuntuk 
imengukur iseberapa ibesar ikemampuan iorganisasi idalam imenciptakan ikeuntungan. 

Hal ini menyiratkan bahwa pandemi covid-19 sangat mempengaruhi organisasi 
produsen dalam menciptakan manfaat dari sumber daya mereka. Dapat dilihat bahwa secara 
umum ROA melampaui asumsi standar, yang menunjukkan bahwa organisasi tersebut sangat 
mahir dan meyakinkan dalam mengelola sumber daya organisasi untuk menghasilkan manfaat 
organisasi. Semakin tinggi ROA menunjukkan semakin menonjolnya kapasitas untuk 
memperoleh manfaat dari sumber daya yang diklaim, hal ini juga berlaku untuk organisasi 
perakitan yang tercatat di BEI dalam kapasitas untuk memperoleh manfaat..  

Hasil ini sesuai dengan penelitian (Gunawan, 2021), (Pancawati, 2021) (Febriani, Erlina, 
Bayu, 2022) dan (Afdiani A, 2021) yang menunjukkan bahwa Konsekuensi terhadap Sumber 
Daya iterdapat iperbedaan iyang isignifikan ipada ipenelitian isebelum idan isaat ipandemi ivirus 
iCorona. iSementara iitu, ipenelitian iini itidak isesuai idengan ipenelitian (Widiastuti, Jaeni, 2022). 

 
3. Perbedaan pada Debt to Asset Ratio (DAR) perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di 

BEI sebelum dan saat covid-19. 
Berdasarkan data yang diperoleh, terdapat perbedaan pada DAR ipada iperbandingan 

ikinerja ikeuangan isebelum idan ipada imasa ipandemi. iHal iini iditunjukkan idengan inilai iSig. ipada 
iuji iwilcoxon iyang imenunjukkan inilai isebesar i0,049<0,05 iyang iberarti ibahwa iDAR iperusahaan 
imanufaktur idapat idikatakan ibaik ikarena itelah imemenuhi ikriteria itersebut. 
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Pada variabel DAR terdapat peningkatan yang sangat besar yang menunjukkan bahwa 
terdapat kewajiban yang tinggi pada organisasi perakit untuk membiayai sumber daya 
organisasi untuk memperluas manfaat organisasi. Dengan ini, dapat dikatakan bahwa tingkat 
kewajiban yang dimiliki oleh organisasi perakit cukup tinggi untuk mendukung sumber daya 
organisasi untuk meningkatkan pembayaran organisasi, yang nantinya akan dimanfaatkan oleh 
penyokong keuangan, dan bank untuk digunakan sebagai pemikiran untuk arahan independen.  

Hasil iini isesuai idengan ipenelitian iyang idipimpin ioleh i(Ramang iet ial., i2019) idan i(Suci, 
i2022) iyang imenunjukkan ibahwa itinjauan itersebut imenunjukkan ihasil ibahwa iterdapat 
iperbedaan idalam iDAR isebelum idan iselama ipandemi icovid-19, idi imana iperbedaan itersebut 
iterjadi isecara imendasar idalam itinjauan itersebut. iSementara iitu, ipenelitian iini itidak isesuai 
idengan ipenelitian (Widhi, Yovita, 2023). 

 
4. Pengaruh Perbedaan pada Fixed Asset Turnover (FAT) perusahaan sektor property dan real 

estate yang terdaftar di BEI sebelum dan saat covid-19. 
Berdasarkan iinformasi iyang ididapat, iterdapat iperbedaan iyang isangat ibesar. iHal iini 

iditunjukkan ioleh inilai iSig. ipada iuji iwilcoxon iyang imenunjukkan inilai i0,002 i< i0,05. iHal iini 
imenunjukkan ibahwa iterdapat iperbedaan iyang isangat ikontras ipada iperputaran sumber daya 
tetap sebelum dan selama pandemi. Dimana beberapa organisasi di area assembling secara 
umum mengalami penurunan kelangsungan hidup dan iefektivitas idalam imemanfaatkan 
isumber idaya iyang idimiliki selama pandemi covid-19. 

Nilai FAT suatu perusahaan yang rendah dapat menunjukkan bahwa perusahaan tidak 
dapat menangani sumber dayanya secara ideal, atau organisasi menempatkan sumber daya ke 
dalam sumber daya yang terlalu tinggi sementara proyeksi pemasaran yang dibuat oleh 
organisasi tersebut rendah. Dalam melihat eksekusi moneter, organisasi perlu fokus pada iklim 
organisasi. Hal ini menyiratkan bahwa pandemi Covid-19 sangat mempengaruhi perubahan 
bagi perusahaan Property dan Real Estate dalam menggunakan batas sumber daya yang layak. 

Hasil iini isesuai idengan ipenelitian iyang idipimpin ioleh i(Pancawati, i2019) idan i(Devi iet 
ial, i2020) iyang imenunjukkan ibahwa itinjauan itersebut imenunjukkan ihasil ibahwa iterdapat 
iperbedaan iFAT isebelum idan iselama ipandemi ivirus iCorona. iSementara iitu, ipenelitian iini itidak 
isesuai idengan ipenelitian i(Falikhatun, i2018). 

 
5. Penutup 
Kesimpulan 

Berdasarkan ihasil ipengujian ianalisis iyang itelah idilakukan imaka idapat idisimpulkan 
isebagai iberikut: 
1. Tidak ada perbedaan Current iRatio i(CR) ipada iperusahaan imanufaktur iyang iterdaftar idi 

iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) isebelum imaupun imasa ipandemi icovid-19. 
2. Terdapat perbedaan Return iOn iAsset i(ROA) ipada iperusahaan imanufaktur iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) isebelum imaupun imasa ipandemi icovid-19. 
3. Terdapat iperbedaan iDebt ito iAsset iRatio i(DAR) ipada iperusahaan imanufaktur iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) isebelum imaupun imasa ipandemi icovid-19. 
4. Terdapat perbedaan yang signifikan Fixed Asset Turnover (FAT) pada iperusahaan 

imanufaktur iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) isebelum imaupun imasa ipandemi 
icovid-19. 
 

Saran 
Saran iyang idapat idiberikan ipenulis iuntuk ipenelitian iselanjutnya imelalui ihasil 

ipenelitian iini iyaitu isebagai iberikut: 
1. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk menggunakan objek yang ilebih iberagam idari 

iberbagai isektor isehingga itidak ihanya ifokus ipada iperusahaan imanufaktur. iSehingga idapat 
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imenambahkan iobjek ipenelitian ilain iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI), misalnya 
sektor pertanian, pertambangan ataupun lainnya.  

2. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat menambah/mengganti proksi lain untuk 
menganalisis  kinerja keuangan perusahaan seperti debt to ratio equity (DER), total assets 
turn over (TATO) dan lain-lain. 
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